
FRW II, Klausurschwerpunkte

· Beurteilung von Gläubigertiteln:
o Abrechnung beim Kauf festverzinslicher Wertpapiere

(Kurswert, Stückzinsen, ausmachender Betrag),
o Ermittlung des theoretisch richtigen Preises einer Kuponanleihe,
o Ermittlung von Verzinsungsmaßen

§ statische Rentabilität,
§ finanzmathematische Effektivverzinsung (interner Zinsfuß inkl. kritische

Würdigung, modifizierter interner Zinsfuß)
o Analyse der Zinsstruktur,

Ableitung von Spotrates (Zerobondseffektivzinssätzen) und impliziten Forward Rates,
o Zinsänderungsrisiko (Kursänderung, Endwertänderung), Duration

· Forward Rate Agreement:
o Ausstattungsmerkmale (Parameter) kennen,
o Einsatzmöglichkeiten, zielorientierte Positionsbestimmung, Absicherung mit FRA

realisieren,
o Ablauf (Inkl. wer hat wann wem in welcher Höhe eine Ausgleichzahlung zu leisten)
o Nachweis, dass das angestrebte Ziel erreicht wird,

· Zinsswap:
o Interpretation von Quotierungen,
o Einsatzmöglichkeiten, zielorientierte Positionsbestimmung,
o Chancen und Risiken beurteilen, Effektivkosten ermitteln

· Inhalt von Zinsbegrenzungsverträgen (CAP, Floor, Collar) benennen,
· Aktienbewertung:

o Aktionärsrechte, Aktienarten
o Kennzahlenanalyse (KGV, Dividendenrendite, Bilanzkurs je Aktie, Ertragswert je

Aktie),
o aktienrechtliche Kapitalerhöhung, Bezugsrecht,

· Optionsschein/Option:
o Kennziffernberechnung (innerer Wert, Zeitwert, Hebel, Break Even)
o GuV-Profil eines Optionsscheins darstellen/interpretieren; markante Punkte bzw.

Bereiche bezeichnen,
o Unterschied Optionsschein/Eurex-Option,

· Bezüglich aller behandelten Wertpapierarten und Finanzinstrumente:
Kenntnis der jeweiligen (verbrieften) Rechte/Pflichten, auch ggf. von Zusatzrechten (z.B. bei
Wandel-/Optionsanleihen)

· Devisenwechselkurs.
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