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2. Finanzierung /2.1 Ermittlung des Kapitalbedarfs/2.1.1 Kapitalbedarfsrechnung

E2.1.1-1

Ein Unternehmen beabsichtigt eine Erweiterungsinvestition. Mit Hilfe der Investitionsrechnung
wurde die optimale Alternative ermittelt.

Nun ist der Kapitalbedarf zu bestimmen, der bei Durchfiihrung der Investition zu decken ist.

Dabei ist von folgenden Daten auszugehen:

Vom Anbieter der bendtigten Anlage wurde ein Verkaufspreis in Héhe von 30.000 € genannt.
Speditionskosten, Transportversicherung und Installation der Anlage werden voraussichtlich weitere
5.000 € kosten.

Aus Sicherheitsgriinden soll ein Eiserner Bestand an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen gebildet werden,
der fiir 4 Tagesproduktionen ausreicht.

Die durchschnittlichen taglichen Ausgaben werden voraussichtlich betragen:

fUr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.200 €
fur Fertigungslohne 500 €
flr Gemeinkosten 700 €

Die durchschnittliche Lagerdauer der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe betragt 8 Tage. Die Fertigung
dauert 3 Tage. Die Fertigerzeugnisse lagern 2 Tage.

Die Lieferanten der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe stellen ein Zahlungsziel von 10 Tagen.

Das Unternehmen rechnet damit, dass seine Kunden innerhalb von 5 Tagen nach Lieferung zahlen
werden.

Wie hoch ist der Kapitalbedarf bis zum ersten Geldeingang aus Umsatzen?

E2.1-2

Ein neues Produkt soll in die Fertigung aufgenommen werden.

Die Lagerdauer der Rohstoffe wird durchschnittlich 5 Tage, die Fertigungsdauer 9 Tage, die
Lagerdauer der Fertigerzeugnisse durchschnittlich 4 Tage betragen. Das Unternehmen erwartet, dass
die Kunden innerhalb von 14 Tagen zahlen und hat mit den Lieferanten der Werkstoffe ein
Zahlungsziel von 10 Tagen vereinbart.

Die Kostenrechnung liefert an Daten:

Taglich werden Materialeinzelkosten in Hohe von 1.500 EUR und Fertigungseinzelkosten in Hohe von
3.400 EUR anfallen.

Es gelten folgende Zuschlagsétze:

Fir Materialgemeinkosten 14%, Fertigungsgemeinkosten 135%, Verwaltungsgemeinkosten 10%,
Vertriebsgemeinkosten 7%.

Die Materialgemeinkosten sind zu 75%, die Fertigungs- und die Verwaltungsgemeinkosten jeweils zu
70%, die Vertriebsgemeinkosten zu 65% auszahlungswirksam.

Wie hoch ist der kurzfristige Kapitalbedarf?
Gehen Sie davon aus, dass die Fertigungskosten ab Fertigungsbeginn entstehen und dass die
Verwaltungs- und Vertriebsgemeinkosten mit Anlieferung des Materials anfallen.

Kosten Auszahlungen Bindungsdauer Kapitalbedarf
pro Tag pro Tag

MEK

+ MGK

+ FEK

+FGK

+ VWGK

+ VtGK
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2. Finanzierung /2.1 Ermittlung des Kapitalbedarfs/2.1.2 Finanzplan

Finanzplanungsrechnung

Liquiditatsplanung

Kapitalbindungs-/
Kapitalbedarfsplanung

kurzfristige Detailplanung

weitgehend passiv

tagliche Finanzplanung
Liquiditatsdisposition i.e.S.
Prognosezeitraum 1 Woche - 1 Monat bis 1 Jahr
Planungseinheit Tag Woche o. Monat
Recheneinheit Zahlungsstrome

langfr. Grobplanung

mehrere Jahre
Jahr

Bilanzbestande,
Bestandedifferenzen

Langfristiger Finanzplan

|. Dauerhafter Kapitalbedarf der Planperiode

a) Kapitalbindende MaRnahmen
Investitionen in Sachanlagen

(ggf. aufgegliedert nach Bereichen, Funktionen etc.)

entprechend Investitionsplan
Langfristige Finanzinvestitionen
Darlehen
Beteiligungen
Wertpapiere
Erhohung des Betriebskapitals
(permanentes working capital)
b) Kapitalentziehende MalRnahmen
Eigenkapitalverringerung

Riickzahlung von aufgenommenen langfristigen Krediten

Betrag

Summe |: Kapitalbedarf der Planperiode

Il Finanzierungsquellen der Planperiode
a) Ordentlicher Umsatzuberschuss
und sonstige Einzahlungen,

wie insbes. aus der VeréufRRerung von Vermogensteilen

b) Eigenkapitalzuftihrung
¢) Fremdkapitalaufnahme

Summe II: Kapitalbedarfsdeckung
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2. Finanzierung /2.1 Ermittlung des Kapitalbedarfs/2.1.2 Finanzplan

E2.1.2-1

Die Schlussbilanz zum 31.12. enthalt die folgenden Zahlen:
e Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.600.000 €
e Sonstige Vermdgensgegenstande 240.000 €
e Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 890.000 €
e Sonstige Rickstellungen 450.000 €
o Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 5.400.000 €

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr (féllig im Mérz

des Folgejahres): 760.000 €
e Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.200.000 €
e Sonstige Verbindlichkeiten 400.000 €

Die sonstigen Vermdgensgegenstande bestehen ausschliel3lich aus sonstigen Forderungen, die im
Maérz fallig werden.

Die sonstigen Rickstellungen werden im Januar zu */3 und im Marz zu /5 zahlungswirksam.
Im Marz ist eine Darlehensrate in Hohe von 1.192.000 € zu zahlen (Zinsanteil 432.000 €).
Die sonstigen Verbindlichkeiten werden im Januar bezahlt.

Die zum 31.12. bestehenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden voraussichtlich
wie folgt beglichen:
Januar: 60% / Februar: 10% / Méarz 20% / April 10%.

Die zum 31.12. bestehenden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bezahlt
im Januar: 50% / im Februar 20% / im Mérz: 10% / im April: 20%.

Die monatlichen Umsatzerltse betragen netto 3.000.000 €.

Die Halfte der Kunden zahlt noch im gleichen Monat; 30% zahlen im Folgemonat. 10% der
Forderungen gehen nach 60 Tagen ein. Weitere 10% werden erst nach drei Monaten oder spater
bezahlt.

Es ist mit folgenden monatlichen zahlungswirksamen Ausgaben zu rechnen:

e Personalausgaben 960.000 €
e Sachausgaben 1.547.000 €
In den Sachausgaben sind 19% Vorsteuer enthalten.

Die Umsatzsteuerzahllast ist jeweils am 10. Kalendertag des Folgemonats fallig.

Der Personalaufwand umfasst 800.000 € Bruttogehélter und 160.000 € Arbeitgeberbeitrage zur
Sozialversicherung. Lohn- und Kirchensteuer betragen 120.000 €, der Arbeitnehmerbeitrag zur
Sozialversicherung 168.000 €. Die Gehaltszahlungen erfolgen zur Monatsmitte. Lohn- und
Kirchensteuer werden bis zum 10. des Folgemonats an das Finanzamt tiberwiesen. Die
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit sind am drittletzten Bankarbeitstag des
aktuellen Monats fallig.

Erstellen Sie einen Finanzplan fiir die Monate Januar bis Marz (Formular siehe Folgeseite).
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2. Finanzierung /2.1 Ermittlung des Kapitalbedarfs/2.1.2 Finanzplan

Januar

Februar

Marz

A.

Zahlungsmittel-Anfangsbestand

B.

Einzahlungen
e aus bilanzierten Forderungen a. LL
e aus bilanzierten sonstigen Forderungen
e auslaufenden Umsatzen

e aus Vorsteueruberhang

Summe der Einzahlungen

C.

Auszahlungen
e aus bilanzierten Ruckstellungen
o Darlehenstilgung

e aus hilanzierten Verbindlichkeiten a. LL

e aus bilanzierten sonstigen
Verbindlichkeiten

o laufende Personalausgaben
o laufende Sachausgaben
e Darlehenszinsen

e USt-Zahllast

Summe der Auszahlungen

D.

Zahlungsmittel-Endbestand/-Fehlbetrag
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2. Finanzierung /2.2 Systematisierung von Finanzierungsarten

E2.2-1
Nach welchen Kriterien lassen sich welche Alternativen der Kapitalbedarfsdeckung unterscheiden?

E2.2-2

Kapitalgesellschaften missen Ihr bilanziell ausgewiesenes Eigenkapital untergliedern.

Welche Schlussfolgerung l&sst diese Untergliederung beziiglich stattgefundener Finanzierungs-
vorgénge zu? Studieren Sie hierzu 88 266 (3), 268 (1), 272 HGB

Eigenkapitalposition Welche Finanzierungsarten fiihren zur Bildung der EK-Position?

gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen

Gewinnvortrag

Jahrestberschuss

Bilanzgewinn

E2.2-3

Ordnen Sie sémtliche zutreffenden Finanzierungsarten den aufgefiihrten Vorgéngen zu.
(1) Eigenfinanzierung

(2) Fremdfinanzierung

(3) AuRenfinanzierung

(4) Innenfinanzierung

Tragen Sie bitte nur kommentarlos die entsprechenden Zahlen ein!

Finanzierungsarten

Eine AG fihrt eine Kapitalerhfhung gegen Einlagen durch.

Ein Bankkredit wird beansprucht.

Das Unternehmen bildet Pensionsriickstellungen zur Altersversorgung der
Mitarbeiter.

Teile des Jahresiiberschusses einer AG werden den Gewinnriicklagen
zugefihrt.

Ein neuer Kommanditist wird aufgenommen.

Das Unternehmen erhdlt eine Lieferung, die erst spéter bezahlt werden
muss.
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2. Finanzierung /2.3 Kriterien fiir die Wahl der Finanzierungsart

E2.3-1
Durch welche Faktoren wird die Wahl der Finanzierungsart beeinflusst?

E2.3-2

Folgende Daten einer GmbH liegen vor:
Durchschnittliches Gesamtkapital 7.250.000 €
Durchschnittliches Eigenkapital 2.800.000 €
Zinsaufwendungen pro Jahr 315.000 €
Sonstige Aufwendungen pro Jahr 6.000.000 €
Ertrage pro Jahr 6.700.000 €

Das Unternehmen plant die Erweiterung seines Produktionsprogrammes.

Die dazu notwendige Investition in Hohe von 2.250.000 € soll durch 20% Eigenkapital

(= Neuaufnahme eines Gesellschafters) und 80% Fremdkapital finanziert werden. Das neue
(endféllige) Fremdkapital muss allerdings mit 9% pro Jahr verzinst werden. Es wird damit gerechnet,
dass die Investition eine Rendite (vor Fremdkapitalzinsen) von 15% erbringt.

Es wird unterstellt, dass sich die tibrigen Daten nicht verédndern.

a) Fdllen sie die folgende Tabelle aus:

Eigenkapital- Durchschnittlicher Gesamtkapital-
rentabilitat Fremdkapitalzinssatz rentabilitat

vor Durchfiihrung der
Investition

nach Durchfiihrung
der Investition

b) Worauf ist die Entwicklung der Eigenkapitalrentabilitat zurtickzufiihren?

c) Nennen Sie zwei betriebswirtschaftliche Aspekte, die trotz hoher Eigenkapitalrentabilitat
gegen eine zu hohe Verschuldung des Unternehmens sprechen.

E2.3-3

In einem Unternehmen wurde bisher auf den Fremdkapitaleinsatz verzichtet. Dabei konnte bei
einem durchschnittlichen Kapitaleinsatz von 50.000 € ein Jahresiiberschuss von durchschnittlich
5.500 € erwirtschaftet werden.

Aufgrund guter Absatzchancen wird eine Ausweitung der Produktion erwogen. Hierzu misste ein
Bankkredit mit einem Zinssatz von 9 % p.a. aufgenommen werden. Die Rentabilitat des investierten
Kapitals wirde sich nicht verédndern.

Prifen Sie, ob eine solche Finanzierung der Erweiterungsinvestition fiir das Unternehmen unter
Rentabilitatsgesichtpunkten sinnvoll ware.
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2. Finanzierung /2.4 Innenfinanzierung

Finanzierung aus Abschreibungsgegenwerten

Abnutzbares Anlagevermogen

»Der Verschlei3 (abgesehn vom moralischen) ist
der Wertteil, den das fixe Kapital allmé&hlich durch
seine Vernutzung an das Produkt abgibt, in dem
Durchschnittsmalf?, worin es seinen Gebrauchswert
verliert.

Zum Teil ist diese Abnutzung so, dal? das fixe

Kapital eine gewisse durchschnittliche Lebenszeit
besitzt; fur diese wird es ganz vorgeschossen; nach
Ablauf derselben muR es ganz ersetzt werden... . i}

Abschreibungserlose

Mit Bezug auf allmahliche Ausdehnung des @ verdiente Abschreibungen

wird im Wert gemindert,
erzeugt ...

Abschreibungsaufwand

... wird im Preis einkalkuliert,
flieRt tber Umsatzerlose in das
Unternehmen zurtck.

Geschéfts im Lauf der teilweisen Erneuerung Abschreibungsgegenwerte
bemerken wir folgendes. Obgleich, wie wir gesehn,
das fixe Kapital fortfahrt, in natura im
Produktionsprozel zu wirken, hat ein Teil seines
Werts, je nach dem Durchschnittsverschleif3, mit
dem Produkt zirkuliert, ist in Geld verwandelt
worden, bildet Element des Geldreservefonds zum
Ersatz des Kapitals fiir den Termin seiner

... werden angesammelt,
nach Ablauf der Nutzungsdauer
eingesetzt fir ...

Ersatzinvestition

Reproduktion in natura. Dieser so in Geld verwandelte Teil des fixen Kapitalwerts kann dazu dienen,
das Geschéft zu erweitern oder Verbesserungen an den Maschinen anzubringen, welche deren
Wirksamkeit vermehren. In kiirzren oder langren Abschnitten findet so Reproduktion statt, und zwar
- vom Standpunkt der Gesellschaft betrachtet - Reproduktion auf erweiterter Stufenleiter; extensiv,
wenn das Produktionsfeld ausgedehnt; intensiv, wenn das Produktionsmittel wirksamer gemacht.
Diese Reproduktion auf erweiterter Stufenleiter entspringt nicht aus Akkumulation - Verwandlung
von Mehrwert in Kapital -, sondern aus Riuickverwandlung des Werts, welcher sich abgezweigt, in
Geldform losgeltst hat vom Kérper des fixen Kapitals, in neues, entweder zuschissiges oder doch
wirksameres, fixes Kapital derselben Art. Es hangt natdrlich teils von der spezifischen Natur des
Geschaftsbetriebs ab, wieweit und in welchen Dimensionen er solches allméhlichen Zuschusses féhig
ist, also auch in welchen Dimensionen ein Reservefonds gesammelt sein muf3, um in dieser Weise
ruckangelegt werden zu kdnnen, und in welchen Zeitrdumen dies geschehn kann. Wieweit
andrerseits Detailverbesserungen an vorhandner Maschinerie angebracht werden kénnen, hangt
natdrlich von der Natur der Verbesserung und der Konstruktion der Maschine selbst ab.*

Karl Marx: Das Kapital. Zweiter Band. Berlin 1976, S. 171 ff.
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2. Finanzierung /2.4 Innenfinanzierung

E2.4-1
Ein Unternehmen kauft am Beginn des Geschéftsjahres 01 vier Maschinen zu je 3.000 EUR. Die
Maschinen haben eine Lebensdauer von drei Jahren und werden linear abgeschrieben. Jede

Maschine kann jahrlich 1.000 Produkte bearbeiten.

Die vom Markt verguteten Abschreibungsgegenwerte sollen in die Anschaffung zusatzlicher

Maschinen reinvestiert werden.

Anzahl Summe Reinvestition | Abschreibungs- Perioden- Gesamt- Zu-/
Maschinen | Abschreibungen rest kapazitat kapazitat Abgénge
zu Jahres- (Sttick am
beginn am Jahresende zu Jahresbeginn Jahres-

Jahr ende)

01

02

03

04

05

06

Erlauterungen:
Periodenkapazitat: Wie viel Stiick kdnnen mit dem vorhandenen Maschinenpark innerhalb einer

Periode hergestellt werden?
Gesamtkapazitat: Wie viel Stiick kénnen Uber die gesamte Lebenszeit des vorhandenen

Maschinenparks hergestellt werden?
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2. Finanzierung /2.5 AuRRenfinanzierung/2.5.1 Aul3en-Eigenfinanzierung

E2.5.1-1
Im Folgenden finden Sie zwei Bekanntmachungen im Zusammenhang mit aktienrechtlichen

Kapitalerh6hungen.

Wodurch unterscheiden sich diese hinsichtlich Rechtsgrundlage und Form?

Douglas Holding Aktiengesellschaft
Hagen

Werpapier-Kenn-Mummer 809 300 Z

Bezugsangebot

Der vorstand unserer Geselischaft hat beschlossen, das Grundkapital von Eura 106207 530,00 aus dem genshmigten Kapital um
Euro 10.514.769,00 auf Euro 116,722,799,00 durch Ausgabe von 3.504.923 neuen Stammaktisn mit einem rechnarischean Mannwert von
Eura 3,00 je Aktie negen Barainlagen zu erhdéhen. Die neuan Aktion sind mit Gewinnberschtigung ab 1. Januar 2001 ausgestattet.
Stilck 353.285 alte Aktien der Douglas Holding Aktiengeselischaft bafinden sich durch Ausnutzung ginas Rickkauiprogramms im Eigen-
pesitz der Gesellschaft und sind somit nach § 71 b AktG nicht bezugsberechtigl.

Ein Bankenkonsartivrn unter der Federfihrung der Westdeutschen Landesbani Girozentrale und Mitiihrung der Deutachan Bank AG und
der Bankhaus Lampe Kommanditgesellschaft hat die neuen Aktien zum Bezugspreis mit der Varpflichtung Obarmommean, diese den
Aktiondren unserer Gesellschaft im Verhaitnis 10 : 1 zum Bezugsprais von Euro 16,60 ja Stickaktie zum Bezug anzubiatan.

Machdem die Durchfihrung der Kapitalerhohung in das Handelsregister beim Amtsgaricht Hagen eingstragen worden ist, fordam war
higrmit unsere Aktiondre auf, ihr Bezugsracht auf die neuen Aktien zur Vermeidung des Ausschiussas in der Zeil

vom 13, bis 26, Juli 2001 einschliellich

bei giner der nachstahend aufgeflinran Banken wahrand der dblichen Schalterstundan auszulben:

' Westdeutsche Landesbank Girozentrale
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Bankhaus Lampe Kommanditgesellschaft
Drosdner Bank Aktiengesellschaft
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Sal. Oppenhaim jr. & Cie. KGaA

hach MaRgabe das Bazugsverhiitnisses 10 : 1 kann auf je 10 alte Stickaktien aine neue Stickaktie zum Bezugspreis von Eurg 16,60 je
Stickaktie bezogen werdan.

Die Ausibung des Bezugsrechts erfolgt gegen Einreichung des Gewinmanteilscheins Mr 15 dar Aktien unserer Gesallschaft. Der
Bezugsprais ist bei Ausibung des Bezugsrechts, spitestens jedoch am letzten Tag dar Bezugsirist, also am 26 Juli 2007 zu zahlen. Fr
den Bezug der neuan Aktien wird die bankeniibliche Provision berechnet, es sei denn, dass das Bezugsrecht unter Enreichung des
Gewinnanteilschains W, 15 wihrend der liblichen Schalterstunden bei giner der genannten Bezugssiellen ausgaubt wird und ein waiter-
ar Schriftwechsal damit nicht verbunden ist

Die Bezugsrechte aus den alten Aktien 0WMVEN 609 8081 werden in der Zait vorn 13. bis 24. Juli 2001 einschlieBlich an dan Wernpapier-
barsen zu Disseldorf, Bremen, Frankiurt am Main und Hamburg gehandelt und amtlich notiert. Die Bazugsstellan sind berait, dan birsan-
makigen An- und Verkauf von Bezugsrechten nach Méglichkeit zu vermitteln, Die Westdeutsche Landeshank Girozentrale wird gofs.
stabihsierende Mallnahmen wahrend des Berzugsrechtshandals ergreifen. Vom Beginn der Bezugsinst an werden diz alten Aktien
Lax Bazugsrecht” netiert. Die neusn Aktien sind an den vorgenannten Weripapierborsen - prospektiren gemalh § 45 N 3 b BorsanZulV -
zum Bdrsenhandel mit amtlicher Motierung zugelassen worden.

Dar Bérsenhandal mit amtlicher Notiging fir die neuen Aktien wird voraussichtiich am 27, Jul 2001 avtgenommen. Die neuen Aktian
warden den Aktionaran aufgrund einer bei der Clearstrearn Banking AG hinterlegten Glebalurkunde im Girasammelvarkehr zur Varidgung
gastellt,

Hagen, im Jul 2001

Douglas Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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2. Finanzierung /2.5 AuRRenfinanzierung/2.5.1 Aul3en-Eigenfinanzierung

A Ko
e e
STODIEK *

EUROPA {MAMOBILIER AT

Stodiek Europa Immohilien AG
Bonn

Aufforderung zur Entgegennahme von Berichtigungsaktien
- Wertpapier-Kenn-Mummer 727 600 -

Die ordentliche Hauptversammiung der Stodiek Europa Immobilien AG vom B. Juni 2002
hat u.a. beschlossen, das Grundkapital aus Gesellschaftsmitteln im Verhéltnis 2 : 1 von
EUR 9.720.000,— um EUR 4,860.000,~ auf EUR 14.580.000,- durch Umwandlung von Teilbe-
trigen der in der Bilanz zum 31. Dezember 2001 ausgewiesenen sowie der von der Haupt-
versammlung eingastellten anderen Gewinnriicklagen nach den Varschriften der 53 207 ff.
des Aktlengesetzes zu erhohen. Es werden 4.860.000 neue Stiickaktien ausgegeben. Die
auszugebenden Berichtigungsaktien lauten auf den Inhaber und sind mit voller Gewinnanteil-
berechtigung fiir das Geschaftsjahr 2002 ausgestattet (Wertpapier-Kenn-Nummer 727 600). -
Der Beschluss Uber dia Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln und die entsprechende
Satzungsénderung sind zwischenzeitlich in das Handelsregister des Amtsgerichts Bann ein-
getragen worden.

Die neuen Aktien aus der Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln sind in einer Globalur-
kunde verbrieft, die bei der Clearstrearmn Banking AG in Frankfurt am Main hinterlegt wurde.

Wir hitten unsere Aktiondre, zur Ent'gegennahma der Berichtigungsaktien den als Berechti-
gungsnachweis dienenden Gewirnanteilschain Nr. 2 zu, den alten Stickaktien unserer
Gesellachaft g

vom 23. September 2002 an
bei einer inldndischen MNiedaerlassung der
Deutsche Bank AG
wihrend der Oblichen Schalterstunden einzureichan.

Den Aktionéiren unserer Gesellschaft stehen aufgrund ihres Besitzes an alten Stickaktien im
Verhdltniz 2 : 1 Berichtigungsaktien zu, so dass auf je rwei Stiickaktlen eine Stiickaktie aus
der Kapitalberichtigung entfallt. Die Aktionére erhalten lber die Berichtigungsaktien eine
Gutschrift ihrer Depotbank auf Girosammeldepot, Der Anspruch der Aktlonare auf Verbrie-
fung ihrer Anteile st laut Satzung ausgeschlossen.

Soweit auf Grund des Zuteilungsverhaltnisses von 2 : 1 auf den Aktienbestand Teilrechte
entfallen, werdan die Aktionare gebeten, ihrer Depotbank wegen der Auf- oder Abrundung
auf volle Aktienrechte ainan entsprechenden Auftrag zu erteilen. Die Ausgabestelle ist
bereit, den An- und Verkauf van Teilrechten nach Moglichkeit zu vermitteln. Aktiondre, die
ihre Aktien selbst verwahren und noch kein Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, wer-
dan gebeten, zur Entgegennahme der Berichtigpungsaktien ihre Berechtigungshachweise
innerhalb der oben genannten Frist bei einem Kreditinstitut, das fir Kundan Wertpapier-
dapots fir die Verwahrung von Aktien flikrt, einzureichen und dort ein Depot einrichten zu
lassen.

Die Ausgabe der Berichtigungsaktian arfolgt fir dIE Aktiondre kustenfrEI Bei dern An- und
Varkauf von Teilrechtan wird die Gbliche Effektenprovision berechnet.

Die kraft Gesetzes zur Notierung im amtlichen Markt zugelassenen 4.860.000 Berichtigungs-
aktien werden ab 23. September 2002 an der Frankfurter Wertpapierbérse in dis Notierung -
der alten Stiickaktien einbezogen. Vom gleichen Tag an versteht sich die Notierung der
alten Stiickaktion , ex Berichtigungsaktien®,

Soweit Eerichtigungsaktien nicht innerhalt eines Jahres seit der Verdffentlichung dieser
Bekanntmachung im Bundesanzeiger abgefordert werden, sind wir nach den gesetzlichen
Vorschriften berechtigt und verpflichtet, nach dreimaliger Androhung und nach Ablauf
eines Jahres seit Bekanntmachung der dritten Androhung, die nicht at}gahnlmn Aktien fir
- Rechnung der Beteiligten zu verkaufen.

]

_Bonn, im September 2002 ' Stodiek Europa fanDb"Eﬂn AG
Der Vorstand
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2. Finanzierung /2.5 AuRRenfinanzierung/2.5.1 Aul3en-Eigenfinanzierung

E2.5.1-2
Eine Aktiengesellschaft fuhrt eine Kapitalerh6hung gegen Einlagen durch, die 150 Mio. EUR
Mittelzufluss erbringen soll. Die alten und die neuen Aktien haben einen Nennwert von 3 EUR. Der
Kurs der alten Aktie betrégt zurzeit 32 EUR. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt bisher 360
Mio. EUR.
Erarbeiten Sie einen rechnerisch begriindeten Vorschlag zur Durchfiihrung dieser Kapitalerhéhung.
Die neuen Aktien sollen den Aktiondren zu einem Ausgabepreis von 20 EUR angeboten werden.

a) Wie viel neue Aktien miissen ausgegeben werden?

b) Welche Bilanzpositionen werden sich in welcher H6he &ndern?

E2.5.1-3
Eine AG bendétigt fir weitere Investitionen zusatzliches Kapital. Deshalb soll eine Kapitalerh6hung

erfolgen, die 200 Mio. € Mittelzufluss erbringen soll. Die alten und neuen Aktien haben einen
Nennwert von 5 €. Der Kurs der alten Aktie betragt zurzeit 52 €. Das gezeichnete Kapital betragt
bisher 500 Mio. €.

a) Nennen Sie die Voraussetzung nach dem AktG, die erfillt sein muss, damit die AG eine
ordentliche Kapitalerh6hung durchfiihren kann.

b) Machen Sie einen rechnerisch begriindeten Vorschlag zur Durchfiihrung dieser
Kapitalerh6hung. Der Ausgabekurs der neuen Aktien betragt 40 €. Erarbeiten Sie folgende
Punkte:

- Anzahl der neuen Aktien
- Erh6hung des gezeichneten Kapitals in €.

c) Welche Bilanzpositionen verédndern sich durch die Kapitalerh6hung um welchen Betrag?

d) Beschreiben Sie zwei Entwicklungen, die eine Verschiebung der geplanten Kapitalerh6hung
sinnvoll machen.

E2.5.1-4
Eine Aktiengesellschaft bend6tigt neues Eigenkapital. Derzeit hat das Unternehmen folgendes Kapital:

o Gezeichnetes Kapital 50.000.000 Euro bei 25.000.000 ausgegebenen nennwertlosen Stiickaktien,
o Kapitalriicklage 150.000.000 Euro,

o Gewinnrucklagen 300.000.000 Euro,

o Riickstellungen 280.000.000 Euro (davon 165.000.000 Euro langfristige).

Der Aktienkurs liegt derzeit bei 25 Euro.

Das Unternehmen bendtigt insgesamt 200.000.000 Nettozufluss (Emissionskosten sind zu
vernachlassigen) fur fallige Investitionen. Eine Kreditaufnahme ist nicht geplant. Die Ausgabe der
jungen Aktien soll zu einem Preis erfolgen, der 80% des Bilanzkurses betrégt.

a) Ermitteln Sie das Bezugsverhéltnis fir die Kapitalerhéhung.

b) Ermitteln Sie den rechnerischen Kurs je Aktie nach Durchfiihrung der Kapitalerh6hung und
geben Sie den rechnerischen Wert des Bezugsrechts an.

c) Um welchen Betrag erhéhen sich welche Eigenkapitalpositionen?
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2. Finanzierung /2.5 AuRenfinanzierung/2.5.2 AuRenfinanzierung - Mischformen

E2.5.2-1
Die X-AG legt im Zeitpunkt to eine Wandelschuldverschreibung in Hohe von 40 Mio. Euro auf. Das

Wandlungsverhdltnis ist 2:1 (d.h.: Eine Wandelanleihe im Nennwert von 100.000 EUR kann
umgetauscht werden in Aktien zum Nennwert von 50.000 EUR).

Aktiva Bilanz der X-AG in to Passiva
Diverse Aktiva 160 Mio | Gez. Kapital 100 Mio
Kapitalriicklage 5 Mio
Gewinnriicklagen 5 Mio
Sonstige Passiva 50 Mio

Wie andert sich die Kapitalstruktur, wenn alle Inhaber der Wandelschuldverschreibung in t, von
ihrem Wandlungsrecht Gebrauch machen?

Aktiva Bilanz der X-AG in t, Passiva

Diverse Aktiva Gez. Kapital
Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen

Sonstige Passiva

E2.5.2-2
Die Aktien der Y-AG haben einen Nennwert von 1 EUR. Die Y-AG begibt im Zeitpunkt t, eine

Optionsanleihe im Nennwert von 40 Mio. EUR mit einem Optionsverhaltnis von 2:1 und einem
Optionspreis von 2 EUR je Aktie. Das Optionsverhéltnis von 2:1 bedeutet: Eine Optionsanleihe im
Nennwert von 100 EUR berechtigt zum Bezug von Aktien im Nennwert von 50 EUR unter Zahlung des
Optionspreises (hier: 2 EUR je Aktie, also insgesamt 100 EUR).

Aktiva Bilanz der Y-AG in to Passiva
Diverse Aktiva 160 Mio | Gez. Kapital 100 Mio
Kapitalriicklage 5 Mio
Gewinnriicklagen 5 Mio
Sonstige Passiva 50 Mio

Welche Kapitalstruktur ergibt sich in t,, wenn alle Inhaber der Optionsanleihe ihr Optionsrecht
ausuben?

Aktiva Bilanz der X-AG in t, Passiva

Diverse Aktiva Gez. Kapital
Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen

Sonstige Passiva
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2. Finanzierung /2.5 AuRRenfinanzierung/2.5.3 AulRen-Fremdfinanzierung

E2.5.3-1

Ein Unternehmen will sich am Kapitalmarkt durch Emission einer Industrie-Obligation Fremdkapital
beschaffen. Die Obligation ist mit einem festen 5 %-Kupon ausgestattet, hat eine Laufzeit von 10
Jahren und soll endfallig zum Nennwert getilgt werden. Das Emissionsvolumen (Nennwert) betréagt
100 Millionen Euro.

Im Zeitpunkt der Emission wird von den Investoren am Kapitalmarkt fiir Wertpapiere gleicher
Laufzeit und gleicher Bonitat des Emittenten eine Rendite von 5,5 % erwartet.

a) Wie viel Kapital kann sich das Unternehmen unter diesen Bedingungen durch die Emission
der Obligation beschaffen?

b) Welcher Emissionskurs entspricht den Erwartungen der Investoren?
(Emissionskosten sind nicht zu berticksichtigen.)

c) Welche Finanzierungsarten liegen vor? Nennen Sie mindestens drei.

E2.5.3-2
Sie erhalten eine Rechnung iber 25.000 Euro. Die Zahlungsbedingungen eines Lieferanten lauten:
»Zahlbar innerhalb von 14 Tagen abziiglich 2% Skonto, innerhalb von 30 Tagen netto Kasse.*
Der Lieferant ist also bereit, Ihnen einen Kredit einzurdumen (Sie erhalten die Ware jetzt, miissen
aber erst spater bezahlen). Zur besseren Vergleichbarkeit mit alternativen Kreditformen sollte
zundchst geklart werden:

a) Wie hoch ist der Kreditbetrag?

b) Wie hoch ist der Zinssatz?

c) Welche Laufzeit hat der Kredit, den der Lieferant einraumt?

E2.5.3-3

Das Unternehmen erhielt eine Rechnung fir bezogene Werkstoffe tiber 10.000 Euro, zahlbar
innerhalb von 21 Tagen unter Abzug von 3 % Skonto oder innerhalb von 30 Tagen netto. Alternativ
kdnnte ein Bankkredit (Kontokorrentkredit, Zinssatz 9,5% p.a.) genutzt werden.

a) Ermitteln Sie den nominellen Jahreszinssatz des Lieferantenkredits.

b) Geben Sie eine Empfehlung, welche Finanzierungsart zu bevorzugen ist. Bestimmen Sie zur
Begriindung Ihrer Empfehlung den konkreten finanziellen Vorteil (in Euro und Cent), der aus
der Wahl der glinstigeren Finanzierungsart resultiert.

c) Wie hoch ist der effektive Jahreszinssatz des Kontokorrentkredits, wenn das laufende Konto
monatlich abgerechnet wird?
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2. Finanzierung /2.5 AuRRenfinanzierung/2.5.3 AulRen-Fremdfinanzierung

E2.5.3-5

Ein Darlehen tiber 100.000 € soll bei einem Sollzinssatz von 10% p.a. und mit einer Laufzeit von 5
Jahren aufgenommen werden.

Welche Tilgungsvarianten sind grundsatzlich moglich? Erarbeiten Sie die Tilgungspléane fir den Fall,

dass jahrliche Ratenzahlung bei sofortiger tilgungswirksamer Verrechnung eingehender Zahlungen
vereinbart wurde.

1)
Jahr Restschuld zu Ratenhdhe Zins Tilgung
Jahresbeginn
1
2
3
4
5
2)
Jahr Restschuld zu Ratenhdhe Zins Tilgung
Jahresbeginn
1
2
3
4
5
3)
Jahr Restschuld zu Ratenhdhe Zins Tilgung
Jahresbeginn
1
2
3
4
5
E2.5.3-6

Ein Kreditinstitut will ein Annuitétendarlehen iber 150.000 € bei einem Zinssatz von 4% p.a.
ausreichen.

a) Wie hoch wird der jahrliche Kapitaldienst sein, wenn das Darlehen vollstédndig ausgezahlt und
durch 30 jahrliche konstante Ratenzahlungen getilgt werden soll?
b) Wie formuliert die Bank die Darlehenskonditionen gegeniiber inrem Kunden?
c) Ein potenzieller Darlehensnehmer kann nur 8.500 Euro jahrlichen Kapitaldienst leisten. Die
Bank will den ausgezahlten Kapitalbetrag dennoch mit effektiv 4% p.a. verzinst haben.
a. Wie hoch wird der Disagiosatz sein?
b. Wie hoch ist der Nominalzinssatz?
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2. Finanzierung /2.5 AuRRenfinanzierung/2.5.3 AulRen-Fremdfinanzierung

E2.5.3-7

Darlehenskonditionen, die fur die nachfolgenden Teilaufgaben gelten, sofern nichts anderes
© angegeben ist:

© Gebundener Sollzinssatz 3,9% p.a.

© Tilgung 2% zzgl. ersparter Zinsen,

© Disagio 3%.

© Eingehende Zahlungen werden sofort zins- und tilgungswirksam verrechnet.

R VAV VAV N N AV N VN e VAV AN N VAN N AV AV AN N AV N e VAV AV N AV N N VN N N N N VAN N VAV N N VAV N AV A N VAV Y VAV N VAN Y VAV VAV AV Y AV AV A Vv avar

a) Fur ein Investitionsvorhaben werden 242.500 EUR ben6tigt. Das Unternehmen kann lediglich 40%
der Investitionssumme aus Eigenmitteln aufbringen. Der Rest miisste zu den genannten
Konditionen ber ein Darlehen finanziert werden. Mit welcher jahrlichen Belastung durch den
Kapitaldienst muss gerechnet werden?

b) Ein anderes Unternehmen kann einmalig 90.000 EUR an Eigenmitteln investieren und jéhrlich
12.000 EUR fir den Kapitaldienst aufbringen.
Wie hoch ist die unter diesen Bedingungen héchstmagliche Investitionssumme?

c) Es wird ein Darlehen tiber 90.000 EUR zu obigen Konditionen aufgenommen. Es wurde monatlich
nachschissige Zahlweise vereinbart.
Wie hoch ist die Restschuld in Euro und Cent nach Eingang der dritten Rate?

d) Es wird wiederum ein Darlehen iber 90.000 EUR aufgenommen.
Abweichend von den obigen Konditionen wird jedoch vereinbart, dass zwar die eingehenden Raten
sofort tilgungswirksam verrechnet werden, dass die Zinsbelastung jedoch erst am Quartalsende
erfolgt.
Wie hoch ist die Restschuld in diesem Falle ein Quartal nach Darlehensbereitstellung?

e) Ermitteln Sie den anzugebenden Preis fir ein Verbraucherdarlehen, das nach obigen Konditionen
bei jahrlich nachschissiger Zahlweise mit einer Zinsbindung von 5 Jahren aufgenommen wurde.
Darlehensbetrag: 50.000 Euro, sofortige Zins- und Tilgungsverrechnung.

f) Ihr Bekannter nimmt zu obigen Konditionen ein Darlehen iber 50.000 EUR auf.
Im Kreditvertrag wurden u.a. jahrlich nachschissige Ratenzahlung und eine Zinsbindungsfrist von 5
Jahren vereinbart.
Der effektive Jahreszins wurde mit 4,61 % p.a. angegeben.
Weil Ihr Bekannter weil, dass Sie demnéachst Ihren Abschluss in der Tasche haben werden, bittet er
Sie um Hilfe.
Prifen Sie mit Hilfe eines Vergleichskontos nach Preisangabeverordnung, ob der anfangliche
effektive Jahreszins korrekt angegeben wurde. Abweichungen im Bereich von +/- 50 EUR sind dabei
als rundungsbedingt zu betrachten.

g) Wie hoch ist der effektive Jahreszins, wenn die Ratenzahlung monatlich bei sofortiger Zins- und
Tilgungsverrechnung erfolgt?
(Darlehensbetrag 50.000 EUR,;
Restschuld am Ende der Zinsbindung (5 Jahre) betrégt It. Tilgungsplan der Bank 44.489,06 Euro.)
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