SWAPS

Die Grundidee von Swaps besteht
Im Austausch von Zahlungsstromen.

Letztlich geht es um den Austausch
der dahinter stehenden Risiken.

Credit Default Swap CDS

Bilaterealer Finanzkontrakt, in dem der Verkaufer eine Ausgleichzahlung leistet oder die
Forderung tUbernimmt, falls vor Ende einer festen Laufzeit des Vertrags ein Kreditausfall

eintritt.

. Pramie (im Voraus
Sicherungsnehmer oder periodisch)

<

Sicherungsgeber

Vereinbarte Zahlung bei Eintritt des
Kreditereignisses

Eine Pramie von 297 Basispunkten fur einen funfjahrigen
CDS-Schutz bedeutet, dass ein Investor fir den Schutz funf
Jahre lang 2,97 % der zu versichernden Summe als CDS-
Pramie zahlt. Um ein Portfolio von 10 Mio. € abzusichern,
werden also jahrlich 297.000 € Pramie fallig.

Arten von Swaps

Austausch von Marktpreisrisiken Austausch von
Bonitatsrisiken

Zinsswaps Wahrungsswaps
fix gegen variabel fix gegen fix Credit Default Swaps
VEDELOE] fix gegen variabel
gegen variabel

variabel
gegen variabel

Equity Swaps Swaps

I Commodity I

Interest Rate Swap (Zins-Swap)

Vertrag, der den zuklnftigen Austausch
von Zinszahlungen regelt.

Es werden nur die Zinszahlungen, nicht die zugrundeliegenden
Nominalbetrage ausgetauscht!




Standardmalig wird
> ein fester, langfristiger Zinsstrom gegen einen

> variablen, geldmarktorientierten Zinsstrom
getauscht.

Moglich ist jedoch auch der Tausch variabler Zinszahlungen,
die auf verschiedenen Referenzzinssatzen beruhen.

Parameter

-Nominaler Bezugsbetrag
= rechnerische Basis zur Bestimmung der Zinszahlungen

-Laufzeit
-Referenzzinssatz

»Zinszahlungstermine (Roll-Over-Termine)

»Festzinssatz (Swap-Satz)

= der bei Vertragsabschluss fixierte Preis, der in der Zukunft
nach Ablauf jeder Zinsperiode gezahlt wird, um im Gegenzug
den jeweiligen Referenzzinssatz zu empfangen.

Handel

‘Der Handel erfolgt OTC
- Laufzeiten 2 bis 30 Jahre

* Es existiert ein Sekundarmarkt, auf dem
bereits fixierte Vertrage gehandelt werden
(auRenstehende Diritte treten in bereits
bestehende SWAP-Vereinbarungen ein).
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Quotierung

Beispiel:

Die Bank erhalt eine Kundenanfrage nach
einem Zins-Swap auf Euro-Basis mit einer Laufzeit von 2 Jahren
und beantwortet diese wie folgt:

Quotierung

Laufzeit: 2 Jahre, Quotierung 2,12-2,17

Briefseite
2YR2,12-2,17
Bank Kunde
Sie nennt damit sowohl einen Geld- als auch einen Briefkurs.
Die Geld-Brief-Spanne (= Verdienstspanne der Bank) betragt 3 Basispunkte.
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Quotierung Zahlungsstruktur
Laufzeit: 2 Jahre, Quotierung 2,12-2,17 Beispiel:
Betrag: 50 Mio. EUR
Laufzeit: 2 Jahre
Referenzzinsssatz: 6-Monats-Euribor
Swap-Satz: 2,170%

Geldseite

Bank Kunde
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Welche Position nimmt der Bankkunde bei diesem Vertrag ein?
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Zahlungsstruktur

Beispiel:

Betrag: 50 Mio. EUR
Laufzeit: 2 Jahre
Referenzzinsssatz: 6-Monats-Euribor
Swap-Satz: 2,170%

Welche Zahlungsstrome ergeben sich aus Sicht des Bankkunden?

18




