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Abschnitt
Organisation

§ 1 Geschaftszweige

(1) Die Frankfurter Wertpapierborse dient dem Abschluss von Handelsgeschéften in Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Derivaten im Sinne des § 2 Abs. 1, 1 a und 2 — ausgenommen solche im
Sinne von § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchst. d — des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), Zahlungsmitteln aller
Art und Rechnungseinheiten durch zur Feststellung des Borsenpreises zugelassene Unternehmen
(Skontroflihrer) oder im elektronischen Handelssystem der Borse.

(2) Die Geschaftsfiihrung kann die Benutzung von Bdrseneinrichtungen auch fiir einen anderen als die in
Absatz 1 erwahnten Geschéaftszweige gestatten, soweit dem gesetzliche Bestimmungen nicht
entgegenstehen. Den Handelsteilnehmern wird dies in geeigneter Weise bekannt gemacht.

§ 2 Trager der Borse

Trager der Borse ist die Deutsche Borse Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main. Der Trager stellt auf
Anforderung der Geschaftsfihrung oder des Borsenrates die erforderlichen personellen, finanziellen und
sachlichen Mittel zur Verflgung.

§ 3 Borsenaufsichtsbehorde

Die Aufsicht Uber die Frankfurter Wertpapierborse (bt die zustandige oberste Landesbehorde des Landes
Hessen aus (Borsenaufsichtsbehorde).

Abschnitt
Borsenrat

§ 4 Aufgaben des Borsenrates

(1) Der Borsenrat hat folgende Aufgaben:
1. Erlass der Borsenordnung und der Geblihrenordnung,
2. Erlass der Bedingungen fir die Geschafte an der Borse,
3. Erlass einer Prifungsordnung tber die berufliche Eignung als Borsenhandler,

4. Erlass einer Geschaftsordnung fir die Geschaftsfihrung,
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5. Erlass einer Entgeltordnung fur die Skontrofuhrer,

6. Bestellung und Abberufung der Geschéftsfihrer im Einvernehmen mit der
Borsenaufsichtsbehorde,

7. Uberwachung der Geschéftsfiihrung,

8. Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung des Leiters der Handelsliberwachungsstelle und
seines Stellvertreters auf Vorschlag der Geschéftsfihrung und im Einvernehmen mit der
Borsenaufsichtsbehorde,

9. Wahl der Mitglieder der Zulassungsstelle,

10. Zustimmung zur EinfUhrung von technischen Systemen, die dem Handel oder der Abwicklung von

Borsengeschaften dienen und zur Benutzung von Boérseneinrichtungen gemal § 1 Abs. 2,
Stellungnahme zu Kooperations- und Fusionsabkommen des Borsentragers, die den Borsenbetrieb
betreffen und zur Auslagerung von Funktionen und Téatigkeiten auf ein anderes Unternehmen.

(2) Die Geschaftsfiihrung wird Fragen von grundsétzlicher Bedeutung dem Bdrsenrat zur Zustimmung
vorlegen. Das Nahere regelt die Geschaftsordnung fiir die Geschaftsfiihrung.

§ 5 Zusammensetzung des Borsenrates

(1) Der Borsenrat besteht aus 24 Mitgliedern.

(2) 11 Mitglieder missen dem Kreis der Kreditinstitute angehoren, davon

1

5

Mitglied aus dem Kreis der Privatbankiers,

Mitglied aus dem Kreis der genossenschaftlichen Kreditinstitute,
Mitglieder aus dem Kreis der offentlich-rechtlichen Kreditinstitute,
Mitglieder aus dem Kreis der Auslandsbanken,

Mitglieder aus dem Kreis der lbrigen privaten Kreditinstitute.

(3) Weiterhin gehtren dem Borsenrat an:

1

Mitglied aus dem Kreis der nicht mit einem Kreditinstitut verbundenen
Kapitalanlagegesellschaften,

Mitglieder aus dem Kreis der Versicherungsunternehmen, deren Wertpapiere an der Borse zum
Handel zugelassen sind,
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1 Mitglied aus dem Kreis der Emittenten, deren Wertpapiere an der Borse zum Handel zugelassen
sind und die nach den Angaben im letzten festgestellten Jahresabschluss weniger als 2.000
Arbeitnehmer beschéftigen,

3 Mitglieder aus dem Kreis der Ubrigen Emittenten, deren Wertpapiere an der Boérse zum Handel
zugelassen sind,

2 Mitglieder aus dem Kreis der Skontrofiihrer,

2 Mitglieder aus dem Kreis der Finanzdienstleistungsinstitute und sonstigen zugelassenen, nicht
mit einem Kreditinstitut verbundenen Unternehmen,

2 Mitglieder aus dem Kreis der Privatanleger.

§ 6 Amtszeit des Borsenrates

Die Amtszeit der nach MaBgabe der Wahlverordnung zu wahlenden Mitglieder und der vom Borsenrat
hinzugewahlten Mitglieder aus dem Kreis der Anleger betragt drei Jahre; Wiederwahl ist zulassig.

§7

Vorsitz im Borsenrat; Stellvertretung

Der Borsenrat wahlt in seiner ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, flr seine dreijahrige Amtszeit aus
seiner Mitte den Vorsitzenden und bis zu funf Stellvertreter.

Ein Stellvertreter des Vorsitzenden muss einer anderen Gruppe im Sinne des § 5 angehdren als der
Vorsitzende.

Die Wahl des Vorsitzenden und seiner Stellvertreter ist geheim.

Die Verhandlungen des Borsenrates leitet der Vorsitzende oder im Falle seiner Verhinderung einer der
stellvertretenden Vorsitzenden. Falls sie nicht an den Verhandlungen teilnehmen, fiihrt das an
Lebensjahren alteste Mitglied des Borsenrates den Vorsitz.

Der Borsenrat kann zur Vorbereitung seiner Beschliisse Ausschiisse einsetzen. Er hat bei der
Zusammensetzung der Ausschisse daflir zu sorgen, dass Angehorige der Gruppen im Sinne des § 5,
deren Belange durch die Beschlisse beriihrt werden kdnnen, angemessen vertreten sind.

Der Borsenrat nimmt die ihm zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im &ffentlichen Interesse
wahr.
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§ 8 Beschlussfahigkeit und Beschliisse des Borsenrates

(1) Der Borsenrat ist beschlussfahig, wenn mehr als die Halfte seiner Mitglieder anwesend ist. Zur
Beschlussfassung genligt die einfache Mehrheit der abgegebenen und giiltigen Stimmen. Bei
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Sitzungsleiters; enthalt er sich in einem solchen Fall der
Stimme, so gilt ein Antrag als abgelehnt. Ein Mitglied des Borsenrates kann im Verhinderungsfall durch
ein anderes Mitglied seine schriftliche Stimmabgabe berreichen lassen. Das Néhere regelt die
Geschaftsordnung fiir den Borsenrat.

(2) Bei schriftlichen, fernschriftlichen, per Telefax Ubermittelten oder fernmindlichen Beschlussfassungen
gilt ein Antrag als angenommen, wenn sich mehr als die Halfte der Borsenratsmitglieder innerhalb einer
gesetzten Frist geduBert und die Mehrheit dieser Mitglieder dem Beschluss zugestimmt hat. Jedes
Mitglied des Borsenrates kann verlangen, dass die Entscheidung durch Abstimmung nach mundlicher
Verhandlung erfolgen soll. Einem solchen im Einzelnen zu begriindenden Antrag hat der Vorsitzende
durch Einberufung einer Sitzung unverzuglich zu entsprechen.

(3) Auf Antrag eines Viertels der Mitglieder sind Abstimmungen geheim durchzuflhren.

(4) Inhalt und Ergebnis der Beschlussfassung sind schriftlich niederzulegen und vom Sitzungsleiter zu
unterschreiben. Einzelheiten Uber die Verfahrensweise bei der Beschlussfassung und deren
Protokollierung regelt die Geschaftsordnung des Borsenrates.

Abschnitt
Geschaftsfiihrung

§ 9 Borsenleitung

(1) Die Leitung der Borse obliegt der Geschéftsflihrung in eigener Verantwortung. Die Geschaftsfuhrer
werden far hochstens funf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung ist zuléssig.

(2) Die Geschaftsflihrung ist zustandig fur alle Aufgaben, die nicht ausdriicklich anderen Borsenorganen
zugewiesen sind.

(3) Die Wertpapierbdrse wird gerichtlich und auBergerichtlich durch zwei Geschaftsfiihrer, im
Verhinderungsfalle durch einen Geschéaftsfiihrer zusammen mit einem Bereichsleiter, vertreten. Die
Geschaftsfihrung kann auch andere Bedienstete mit der Vertretung beauftragen.

(4) Die Geschéaftsfihrung nimmt die ihr zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen
Interesse wahr.
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§ 10 Aufgaben der Geschaftsfiihrung

(1) Die Geschaftsfiihrung hat insbesondere folgende Aufgaben:

1. Unternehmen und Personen zur Teilnahme am Bérsenhandel und zum Borsenbesuch zuzulassen
oder davon auszuschlieBen,

2. die Organisation und den Geschaftsablauf der Borse zu regeln, Ort und Zeit des Borsenhandels zu
bestimmen,

3. die Ordnung an der Borse aufrechtzuerhalten und die ordnungsgemaBe Benutzung der Ubrigen
Borseneinrichtungen, insbesondere der EDV-Anlagen, sicherzustellen; sie hat hierfiir geeignete
MaBnahmen zu treffen,

4. unbeschadet der Zustandigkeit der Handelstiberwachungsstelle die Befolgung der die Wertpapier-
borse betreffenden Gesetze, Verordnungen, Geschaftsbedingungen und sonstigen Regelungen zu
Uberwachen,

5. im Benehmen mit dem Skontrofiihrerausschuss die Geschafte unter die einzelnen Skontroflihrer zu
verteilen (Skontrobildung) und die Aufsicht ber sie auszuliben,

6. Uber die Aufnahme, Aussetzung und Einstellung der Preisfeststellung in Wertpapieren und
auslandischen Zahlungsmitteln sowie die Unterbrechung des Borsenhandels oder der
Preisfeststellung zu entscheiden,

7. die Art der Preisermittlung im Sinne von § 25 Borsengesetz unter Berticksichtigung der
Erfordernisse des Handels in den Wertpapieren, des Schutzes des Publikums und eines
ordnungsgemaBen Borsenhandels festzulegen,

8. eine Schiedsgerichtsordnung zu erlassen.

(2) Die Geschaftsfiihrung kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter Aufgaben beauftragen.

§ 11 Weisungsbefugnis der Geschaftsfiihrung

(1) Die zugelassenen Personen und Unternehmen haben den Anordnungen der Geschéftsflihrung oder
ihrer Beauftragten Folge zu leisten.

(2) Mitglieder der Geschaftsfiihrung oder deren Beauftragte sind befugt, Personen, die die Ordnung oder
den Geschaftsverkehr an der Borse storen oder Anordnungen der Geschaftsfiihrung nicht Folge leisten,
aus den Borsenraumen entfernen zu lassen oder im Einzelfall von der Benutzung von
Bdrseneinrichtungen auszuschlieBen, wenn und solange sie die Funktionsfahigkeit von
Bdrseneinrichtungen beeintrachtigen.

(3) Die Geschaftsfiihrung kann sich zur Erfillung ihrer Uberwachungsaufgaben nach § 10 Abs. 1 Nr. 4 bei
auslandischen Teilnehmern, die Auftrdge nur im Wege elektronischer Datenverarbeitung an die Borse
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Ubermitteln oder nur tUber das elektronische Handelssystem am Borsenhandel teilnehmen, des Tragers
der Borse bedienen. Der Trager hat auf geeignete Weise, insbesondere durch einen zwischen ihm und
den zukunftigen Teilnehmern jeweils abzuschlieBenden Vertrag, sicherzustellen, dass er von ihnen
jederzeit Auskiinfte und Nachweise verlangen kann, soweit diese zur Erledigung der
Uberwachungstatigkeit sachdienlich sind.

Abschnitt

Handelsiiberwachungsstelle

§ 12 Einrichtung und Betrieb

Die Frankfurter Wertpapierbdrse hat unter Beachtung von MaBgaben der Borsenaufsichtsbehdrde eine
Handelstberwachungsstelle als Borsenorgan einzurichten und zu betreiben, die den Handel an der Borse
und die Borsengeschaftsabwicklung nach MaBgabe des § 4 BorsG Uberwacht.

§ 13 Sicherheitsleistung der Handelsteilnehmer

(1)

Die zur Teilnahme am Bdrsenhandel zugelassenen Unternehmen einschlieBlich der Skontrofiihrer
(Handelsteilnehmer) haben ausreichende Sicherheit zu leisten, um die Verpflichtungen aus Geschaften,
die an der Frankfurter Wertpapierborse sowie in einem an dieser zugelassenen elektronischen
Handelssystem abgeschlossen werden, jederzeit erflillen zu kdnnen. Das Nahere (ber die Art und
Weise der Sicherheitsleistung wird durch die Geschaftsfihrung festgelegt.

Zur Begrenzung und Uberwachung der Borsenverbindlichkeiten der Handelsteilnehmer kann die
Geschaftsfihrung vom Kernkapital oder von einer diesem vergleichbaren EigenkapitalgroBe der
Handelsteilnehmer abhéangige Sicherheitsrahmen festsetzen. Der Sicherheitsrahmen kann nach
MaBgabe der Geschéftsfiihrung durch Garantieerklarungen Dritter oder durch Sicherheiten in Geld oder
Wertpapieren erhoht werden.

Die Geschaftsfiihrung kann bestimmen, dass Sicherheitsleistungen der Handelsteilnehmer erst
erforderlich sind, wenn das Risiko zur Erflillung der Borsenverbindlichkeiten (Wiederbeschaffungsrisiko)
den Sicherheitsrahmen der Handelsteilnehmer Gbersteigt.

Die Uberwachung der Einhaltung des Sicherheitsrahmens und das Treffen von geeigneten
Anordnungen zur Sicherstellung der Erfillung der Verpflichtungen aus den borslichen Geschaften erfolgt
nach MaBgabe von § 19 BorsG.
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Abschnitt
Zulassung zum Borsenbesuch und zur Teilnahme am Bérsenhandel

§ 14 Antrag auf Zulassung

(1) Zum Borsenbesuch und zur Teilnahme am Borsenhandel ist eine Zulassung erforderlich, Gber die die
Geschaftsfihrung auf schriftlichen Antrag entscheidet. Der Antrag auf Erteilung einer
Unternehmenszulassung ist unter Benennung desjenigen zu stellen, der fir das Unternehmen am
Borsenhandel teilnehmen soll.

(2) Die Zulassung kann auf die Teilnahme am elektronischen Handelssystem beschrankt sein.

(3) Fur die Teilnahme am Borsenhandel im elektronischen Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse
genugt die Zulassung des Unternehmens nach § 17 BorsG an einer anderen deutschen
Wertpapierborse, wenn die Borsenordnung der Wertpapierborse, an der das Unternehmen zugelassen
ist, dies vorsieht und das Unternehmen das Regelwerk flr das elektronische Handelssystem anerkennt.

§ 15 Zulassung mit dem Recht zur Teilnahme am Bérsenhandel

Zur Teilnahme am Boérsenhandel dirfen nur Unternehmen zugelassen werden, die gewerbsmaBig bei den in
§ 1 genannten Gegenstéanden, die borsenmaBig handelbar sind,

1. die Anschaffung und VerauBerung flir eigene Rechnung betreiben oder
2. die Anschaffung und VerauBerung im eigenen Namen flir fremde Rechnung betreiben oder
3. die Vermittlung von Vertragen Uber die Anschaffung und VerauBerung Gibernehmen

und deren Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen in kaufmannischer Weise eingerichteten
Geschaftsbetrieb erfordert.

§ 16 Zulassungsvoraussetzungen
(1) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Bdrsenhandel nach § 15 ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden, der
Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen die Personen, die nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag mit der Flihrung der Geschéfte des Antragstellers betraut und zu seiner
Vertretung ermachtigt sind, zuverlassig sind und zumindest eine dieser Personen die flir das
borsenmaBige Wertpapiergeschaft notwendige berufliche Eignung hat;

2. die ordnungsgemaBe Abwicklung der Geschéafte am Borsenplatz sichergestellt ist;
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3. der Antragsteller ein Eigenkapital von mindestens 50.000 EUR nachweist, es sei denn, er ist ein
Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1
Satz 1 des Gesetzes lber das Kreditwesen tatiges Unternehmen, das zum Betreiben des
Finanzkommissionsgeschéfts im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung einer
Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1 a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen befugt ist; als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Riicklagen nach Abzug
der Entnahmen des Inhabers oder der personlich haftenden Gesellschafter und der diesen
gewahrten Kredite sowie eines Schuldentiberhanges beim freien Vermdgen des Inhabers
anzusehen;

4. bei dem Antragsteller, der nach Nummer 3 zum Nachweis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er unter Bericksichtigung des nachgewiesenen
Eigenkapitals nicht die fiir eine ordnungsmaBige Teilnahme am Bdrsenhandel erforderliche
wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

Die Voraussetzung nach Absatz 1 Ziff. 2 ist erflllt, wenn der Antragsteller die Erfillung seiner
Borsengeschafte tber die Clearstream Banking AG und eine Landeszentralbank vornimmt. Im Falle von
in Wertpapierrechnung verwahrten Wertpapieren wird die Erflllung der Geschéfte (ber die Clearstream
Banking AG allein vorgenommen, soweit diese eine Durchfiihrung der Wertpapier- und
Geldverrechnung sicherstellt. Fir die ordnungsgemaBe Abwicklung von Geschéften, die in
Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten notierte Wertpapiere zum Gegenstand haben, ist darlber
hinaus erforderlich, dass der Teilnehmer selbst am Clearing in Fremdwéahrung oder in
Rechnungseinheiten teilnimmt oder eine Kontoverbindung zu einer entsprechenden Clearing-Bank
unterhalt; vorstehend bezeichnete Teilnehmer und Clearing-Banken missen am Verrechnungsverkehr
der Clearstream Banking AG fiir in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten abzuwickelnde
Wertpapiere teilnehmen.

§ 17 Zulassung von Borsenhandlern

(1)

Personen, die berechtigt sein sollen, fir ein zugelassenes Unternehmen Borsengeschéafte abzuschlieBen
(Borsenhandler), sind zuzulassen, wenn sie zuverlassig sind und die hierflr notwendige berufliche
Eignung haben. Sie konnen nur fur jeweils ein Unternehmen zugelassen werden.

Die berufliche Eignung ist regelmaBig anzunehmen, wenn eine Berufsausbildung nachgewiesen wird,
die zum borsenmaBigen Wertpapiergeschaft befahigt. Es sind die erforderlichen fachlichen Kenntnisse
und Erfahrungen nachzuweisen, die zum Handel an der Borse befahigen. Dieser Nachweis wird
insbesondere durch die Ablegung einer Priifung vor der Prifungskommission der Frankfurter
Wertpapierborse erbracht. Das Nahere Uiber das Prifungsverfahren regelt eine vom Bdrsenrat zu
erlassende Prifungsordnung, die der Genehmigung durch die Borsenaufsichtsbehorde bedarf.
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§ 18 Teilnahme am elektronischen Handel

(1)

Ein Unternehmen ist zur Teilnahme am elektronischen Handel zuzulassen bzw. berechtigt, wenn

1. die Voraussetzungen zur Teilnahme am Bdrsenhandel gemaB §§ 15 und 16 erfilllt sind, es sei
denn, das Unternehmen ist bereits an einer anderen deutschen Wertpapierborse zur Teilnahme am
Borsenhandel zugelassen,

2. der Antragsteller Kontoinhaber bei einer Landeszentralbank und bei der Clearstream Banking AG ist,
oder einen Kontoinhaber bei der Clearstream Banking AG mit der Geschaftsabwicklung beauftragt
hat,

3. die technischen Anforderungen zum Anschluss an das elektronische Handelssystem erfiillt sind,

4. die jederzeitige Erreichbarkeit des Handelsteilnehmers wahrend der Borsenzeit (§ 41) des
elektronischen Handelssystems sichergestellt ist und

5. ein Anschlussvertrag abgeschlossen wird, in dem auch die zu zahlenden Entgelte fur die Benutzung
des elektronischen Handelssystems festzulegen sind.

Jeder Handelsteilnehmer ist verpflichtet, fur jede Person, die gemaB § 17 Abs. 1 berechtigt sein soll,
am Handel im elektronischen Handelssystem teilzunehmen, einen personlichen Zugangscode
(Benutzerkennung mit der jeweiligen Systemberechtigung) zu beantragen. Dies gilt auch fir sonstige
Personen, die im Auftrag und unter der Aufsicht eines zugelassenen Bdrsenhandlers zur Eingabe von
Auftragen berechtigt sind.

Jeder Handelsteilnehmer, der unmittelbar Gber seinen Member-Integration-System-Server (MISS) im
Ausland am Handel an der Frankfurter Wertpapierborse teilnimmt, hat - soweit rechtlich zulassig - zu
ermoglichen, dass samtliche im Ausland betriebenen Installationen (MISS, Eingabegerate etc.) sowie
die im Rahmen von deren Nutzung entfalteten Aktivitdten des Handelsteilnehmers einer Uberpriifung
nach MaBgabe der Borsenordnung und der Durchfihrungsbestimmungen unterzogen werden kénnen.
Weiterhin hat der Handelsteilnehmer auf geeignete Weise daflir Sorge zu tragen, dass Zustellungsakte,
soweit solche an das Unternehmen oder an fir das Unternehmen tatige Personen im Ausland zu
richten sind, an einen Zustellungsbevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland besorgt werden
konnen.

Fur Handelsteilnehmer, die Uber Eingabegerate im Ausland, die an einen im Inland installierten
Member-Integration-System-Server (MISS) angeschlossen sind, am Handel im elektronischen
Handelssystem teilnehmen, gilt Satz 1 entsprechend.

Die Erfullung der technischen Anforderungen im Sinne von Absatz 1 Nr. 3 setzt voraus, dass dem An-
tragsteller EDV-Einrichtungen zur Verfligung stehen, die eine ordnungsgemaBe Durchflhrung des
Handels im elektronischen Handelssystem gewahrleisten und deren Konfiguration, Anbindung und
Betrieb nicht zu Beeintrachtigungen, insbesondere des Handels und der Abwicklung, flihren. Die
Frankfurter Wertpapierborse benennt diesen Anforderungen entsprechende Hard- und Software. Andere
Hard- und Software muss den Anforderungen gemaR Satz 1 genligen; der Nachweis obliegt dem
Antragsteller. Die Geschéftsfiihrung ist zur Uberpriifung berechtigt.
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Weiterhin hat jeder Handelsteilnehmer fur die Dauer seiner Zulassung seine EDV-Einrichtungen unter
Beachtung der vorstehenden Regelungen instand zu halten und deren laufende Betriebsbereitschaft
sicherzustellen. Das Nahere regeln die von der Geschaftsfiihrung zu erlassenden Durchfiihrungsbe-
stimmungen.

(5) Sofern die Geschaftsfihrung einem Handelsteilnehmer zur Eingabe von Auftragen die Nutzung von
Order-Routing-Systemen nach MaBgabe der Durchfihrungsbestimmungen gestattet, ist dieser daftr
verantwortlich, dass von der Moglichkeit des Order-Routing nur zweckentsprechend, systemgerecht und
entsprechend den borsenrechtlichen Bestimmungen Gebrauch gemacht wird. Dies gilt auch fir
Auftrage nicht borsenzugelassener Dritter, die im Wege des Order-Routing in das Handelssystem
eingegeben werden. Im Falle einer Missachtung der Anforderungen gemaB Satz 1 und 2 soll die
Geschaftsfihrung die Erlaubnis zur Nutzung eines Order-Routing-Systems einschranken oder
widerrufen.

§ 19 Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen

(1) Der Nachweis fir die Erfullung der Zulassungsvoraussetzungen gemaB §§ 14-18 obliegt dem
Antragsteller. Die Geschéftsfilhrung hat sich auf geeignete Weise die Uberzeugung zu verschaffen, dass
die erforderlichen Voraussetzungen vorliegen. Unbeschadet der Nachweispflicht des Antragstellers kann
sie hierzu insbesondere

- selbst oder durch einen Ausschuss die zuzulassende Person auf deren Kosten einer einschlagigen
Prifung unterziehen,

- von dem Antragsteller die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen
und/oder
- bei Dritten Erkundigungen einziehen, wovon der Antragsteller vorher zu unterrichten ist.

(2) Auch nach Erteilung einer Zulassung ist der Zulassungsinhaber verpflichtet, Anderungen tatséchlicher
oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen gemafB §§ 14-18 fiihren kdnnen,
unverzuglich der Geschaftsfihrung mitzuteilen; Absatz 1 Satz 2 und 3 gelten entsprechend. Er ist
insbesondere verpflichtet, die Geschaftsflihrung zu unterrichten,

- sobald er von einem gegen ihn wegen des Verdachtes eines Vermdgens- oder Steuerdeliktes
gerichteten Strafverfahren Kenntnis erlangt oder

- er davon Kenntnis erlangt, dass ein solches Verfahren gegen eine fir ihn als Unternehmen nach
§ 16 Abs. 1 Ziff. 1 handelnde Person, die als Geschaftsinhaber oder nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag mit der Fiihrung der Geschéfte des Zulassungsinhabers betraut und zu seiner
Vertretung ermachtigt ist, eingeleitet oder anhangig ist.
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§ 20 Zulassung ohne das Recht zur Teilnahme am Handel
(1) Das Recht, die Bérse ohne Befugnis zur Teilnahme am Handel zu besuchen, kdnnen erhalten

1. Personen, die friiher als Borsenhandler in der Stellung eines Geschéftsinhabers, Vorstandsmitglieds
oder eines Prokuristen zur Teilnahme am Handel zugelassen waren und eine gewerbliche Tatigkeit
an der Bdrse nicht mehr austiben, sowie ehemalige Kursmakler und Kursmakler-Stellvertreter,

2. Berichterstatter und Angestellte der Wirtschaftspresse, des Rundfunks oder des Fernsehens,

3. Personen, die einem nicht zur Wertpapierborse zugelassenen Unternehmen angehoéren und aus
besonderen Griinden im eigenen oder im Interesse des Unternehmens die Bdrse besuchen wollen,

4. andere Personen, bei denen die Geschaftsfiihrung aus allgemeinen Griinden ein berechtigtes
Interesse am Borsenbesuch fiir gegeben erachtet,

5. Hilfspersonal (z. B. technisches Personal und Boten).

(2) Soweit Personen als Angehdrige eines bestimmten Unternehmens zugelassen wurden, erlischt ihre
Zulassung bei Ausscheiden aus dem Unternehmen, fiir das sie zugelassen wurden, oder auf
schriftlichen Antrag des Unternehmens. Sie kann ferner aus wichtigem Grund widerrufen werden.

(3) Die Geschaftsfihrung kann Géasten den Zutritt zur Borse gestatten.

§ 21 Borsenkarten; Besucherkarten

Die mit dem Recht zur Teilnahme am Borsenhandel zugelassenen Personen erhalten eine Borsenkarte, es
sei denn, ihre Zulassung ist auf die Teilnahme am elektronischen Handel beschrankt. Sonstige
Borsenbesucher, ohne Befugnis zur Teilnahme am Handel, erhalten eine Besucherkarte. Sie sind nur fir
diejenigen Personen glltig, auf deren Namen sie lauten.

§ 22 Erléschen, Riicknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung

(1) Die Zulassung eines Unternehmens erlischt durch dessen schriftliche Erklarung gegenlber der
Geschaftsfihrung. Die Borsenkarten sind zurlickzugeben.

(2) Die Geschaftsfiihrung kann die Zulassung zuriicknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der in den
§§ 15-18 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat. Sie darf die Zulassung widerrufen,
wenn eine dieser Voraussetzungen nachtraglich weggefallen ist.

(3) Zum Zwecke der Uberpriifung, ob einer der Tatbestande des Abs. 2 vorliegt, kann die
Geschaftsfihrung von dem zugelassenen Unternehmen und/oder dem Betroffenen die erforderlichen
Auskiinfte und Nachweise verlangen.




FWBO1
Stand 02.09.2002

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse Seite 17

Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktionsausschuss (§ 20 BorsG) Tatsachen ergeben, welche
die Rucknahme oder den Widerruf der Zulassung nach §§ 15-18 rechtfertigen, so ist das Verfahren an
die Geschaftsfiihrung abzugeben. Die Geschaftsflihrung ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von
dem Sanktionsausschuss Berichte zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat die
Geschaftsfihrung das Verfahren bernommen und erweist sich, dass die Zulassung nicht
zuriickzunehmen oder zu widerrufen ist, so verweist sie das Verfahren an den Sanktionsausschuss
zurlck.

Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in den §§ 15-18 bezeichneten Voraussetzungen nicht
vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Geschaftsfiihrung das Ruhen der Zulassung
eines Unternehmens oder eines Borsenhandlers fur die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

Das Ruhen der Zulassung kann auch fir die Dauer des Zahlungsverzuges von festgesetzten Geblhren
angeordnet werden.

Die Geschaftsfiihrung kann gegentber Handelsteilnehmern mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum das Ruhen der Zulassung flr die Dauer von sechs Monaten anordnen oder die
Zulassung widerrufen, wenn die Erfullung der Meldepflichten nach § 9 des Wertpapierhandelsgesetzes
oder der Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung der Verbote von Insider-Geschéften
oder des Verbots der Kurs- und Marktmanipulation mit den in diesem Staat zustéandigen Stellen nicht
gewahrleistet erscheint.

Die Zulassung eines Borsenhandlers ruht fur die Dauer des Ruhens der Zulassung seines
Unternehmens. Sie erlischt bei Wegfall der Zulassung des Unternehmens durch schriftliche Erklarung
des Bdrsenhandlers gegenliber der Geschaftsflihrung oder auf schriftlichen Antrag des Unternehmens.

§ 23 Zulassung als Designated Sponsor im elektronischen Handelssystem

(1)

Die Geschéaftsfiihrung kann bestimmen, dass in einzelnen oder mehreren Wertpapieren, die im
elektronischen Handelssystem gehandelt werden, ein Designated Sponsoring durchgefiihrt wird. Sie
kann diese Entscheidung widerrufen, sofern dies aus sachlichen Griinden geboten erscheint.

Ein zum Bdrsenhandel zugelassenes Unternehmen kann die Zulassung als Designated Sponsor im
elektronischen Handelssystem flir ein oder mehrere Wertpapiere beantragen. In dem Antrag ist jedes
Wertpapier zu bezeichnen, flr das der Antragsteller Designated Sponsor sein will. Die Geschaftsflihrung
erteilt dem Antragsteller die Designated-Sponsor-Zulassung, wenn er flr die Funktion als Designated
Sponsor geeignet ist und dem keine Rechtsvorschriften entgegenstehen; die Zulassung kann mit
Nebenbestimmungen versehen werden, die die Erflllung dieser Voraussetzungen sicherstellen sollen.
In der Designated-Sponsor-Zulassung sind die zum Designated Sponsoring zugewiesenen Wertpapiere
aufzufiihren. In der fortlaufenden Auktion gemaB § 44 b kann die Geschéftsflihrung die Zahl der
Designated Sponsors je Wertpapier beschranken, sofern dies zur Aufrechterhaltung geordneter Markt-
verhaltnisse erforderlich ist; insbesondere kénnen im Handel mit Optionsscheinen, Zertifikaten und
Reverse Convertibles nur die Emittenten oder von diesen benannte Handelsteilnehmer als Designated
Sponsor zugelassen werden.
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(3) Der Designated Sponsor tbernimmt mit Erteilung der Zulassung die Verpflichtung, wahrend der
Handelszeit nach MaBgabe der Borsenordnung und der Anordnungen der Geschaftsfiihrung gleichzeitig
limitierte Auftrage fur die Nachfrage- und Angebotsseite (Quotes) in das Handelssystem einzustellen
und zu diesen Geschéftsabschlisse zu tatigen.

(4) Ein Designated Sponsor kann einen Zusatzantrag fir weitere Wertpapiere stellen. Wird dem Antrag
entsprochen, konnen diese Wertpapiere von dem Handelstag an einbezogen werden, der der
Entscheidung (ber den Zusatzantrag folgt; die Wartefrist gemaB § 23 a Abs. 1 bleibt unberihrt.

(5) Die Designated-Sponsor-Zulassung ist vom Bestand der Zulassung als Handelsteilnehmer abhangig.

§ 23 a Riickgabe, Wegfall, Riicknahme, Widerruf und Ruhen der Desighated-Sponsor-Zulassung

(1) Ein Designated Sponsor kann durch eine schriftliche Mitteilung die Riickgabe seiner Designated-
Sponsor-Zulassung gegenlber der Geschaftsfiihrung insgesamt oder flir bestimmte Wertpapiere
erklaren. Er ist nach Ablauf von flinf Borsentagen nach Zugang der Mitteilung nicht mehr berechtigt
und verpflichtet, in den betreffenden Wertpapieren Quotes zu stellen. Vor Ablauf einer angemessenen
Frist, regelmaBig nicht vor Ablauf von zwanzig Bdrsentagen, kann ein Handelsteilnehmer nicht wieder
als Designated Sponsor fiir solche Wertpapiere zugelassen werden, fur die er die Zulassung
zurlickgegeben hat.

(2) Die Geschéaftsfihrung kann die Designated-Sponsor-Zulassung widerrufen, wenn der Designated
Sponsor seine Verpflichtung zur Stellung von Quotes nach Abmahnung wiederholt nicht erfullt. Im
Ubrigen gilt § 22 entsprechend.

§ 23 b Rechte und Pflichten des Designated Sponsors

(1) Ein Designated Sponsor ist berechtigt und nach Eingang einer Quote-Anforderung flr ein in seiner
Zulassung angegebenes Wertpapier regelmaBig verpflichtet, unverziglich einen Quote zu stellen und zu
diesem Geschéftsabschlisse zu tatigen; in der Auktion ist der Designated Sponsor ebenfalls regelmaBig
zur Quotierung verpflichtet. Er muss wahrend der Borsenzeit immer erreichbar sein. Die
Geschaftsflihrung kann bestimmen, dass bei Quote-Anforderungen die Identitat des anfragenden
Handelsteilnehmers gegenliber dem Designated Sponsor bekannt gegeben wird.

(2) In der fortlaufenden Auktion gemaB § 44 b muss der Designated Sponsor seine Bereitschaft zum
Abschluss von Geschaften durch die Eingabe nicht verbindlicher Nachfrage- und Angebotspreise
(indikative Quotierung) anzeigen. Indikative Quotierungen missen aktuelle und marktnahe Preise
enthalten und mit den Quotierungen Ubereinstimmen, die in elektronisch betriebene Informations-
systeme eingestellt werden. Die Verpflichtung des Designated Sponsors zum Einstellen von
verbindlichen Quotes nach § 44 b Abs. 3 und 4 bleibt hiervon unberthrt. Kann der Designated
Sponsor seinen Pflichten nach Satz 1 und 2 nicht entsprechen, ist er verpflichtet, dies unverziglich der
Geschaftsfihrung mitzuteilen. Der Designated Sponsor ist verpflichtet, der Geschaftsfiihrung die
elektronischen Informationssysteme anzuzeigen, mittels derer er indikative Quotierungen auBerhalb des
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Handelssystems verbreitet; Anderungen sind mit einer Frist von fiinf Bérsentagen vorab mitzuteilen.
Satz 2, 2. Halbsatz, und Satz 5 dieses Absatzes gelten nicht fiir die fortlaufende Auktion fir Aktien.

Die Geschaftsfiihrung stellt im Interesse geordneter Marktverhaltnisse bestimmte Anforderungen an die
Austbung der Designhated-Sponsor-Funktion; insbesondere setzt sie eine maximale Preisspanne
(Maximum Spread) zwischen Nachfrage- und Angebotspreisen, ein Mindestquotierungsvolumen auf der
Nachfrage- und Angebotsseite und eine minimale Einstelldauer von Quotes im elektronischen
Handelssystem fest.

Quotes konnen wahrend der Vorhandelsphase und der Haupthandelsphase (§ 41) eingegeben werden.
Das Nahere regeln die Bedingungen flir Geschéfte an der Frankfurter Wertpapierbdrse.

§ 23 ¢ Uberwachung und Dokumentation

Die Geschéftsfiihrung erfasst und dokumentiert, ob und in welchem Umfang die Designated Sponsor ihre
Pflichten nach § 23 b erflllen. Sie wird die entsprechenden Daten verdffentlichen, soweit dies flr eine
geeignete Unterrichtung der Handelsteilnehmer und Emittenten erforderlich ist.

Abschnitt

Aufnahme, Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung im amtlichen
Markt

§ 24 Einfiihrung von Wertpapieren zur Notierung im amtlichen Markt

(1)

Die Geschaftsfihrung hat die Aufnahme der ersten Notierung der zugelassenen Wertpapiere im
amtlichen Markt auf Antrag eines zum Borsenhandel zugelassenen Kreditinstituts,
Finanzdienstleistungsinstituts oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmens an der Borse zu veranlassen. Der Antragsteller hat im
Auftrag des Emittenten der Geschaftsfiihrung den Zeitpunkt fiir die Einfihrung und die Merkmale der
einzufUhrenden Wertpapiere mitzuteilen; ist der Emittent ein solches Institut oder Unternehmen, so
kann er dies selbst mitteilen.

Vor Aufnahme der Notierung im amtlichen Markt muss die Geschéaftsfihrung die Handelsbedingungen
flr das einzufuhrende Wertpapier festsetzen.

Der Beschluss der Geschaftsflihrung Uber die Einfihrung ist bekannt zu machen.

Die zugelassenen Wertpapiere durfen vorbehaltlich des § 43 Abs. 1 Satz 3
Bdrsenzulassungsverordnung frihestens am ersten Werktag nach der ersten Veroffentlichung des
Prospektes oder, wenn kein Prospekt zu verdffentlichen ist, nach der Verdffentlichung der Zulassung
eingefuihrt werden.
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(5)

Die Einbeziehung von Wertpapieren in die fortlaufende Notierung erfolgt auf Antrag eines
Unternehmens nach Absatz 1 oder von Amts wegen durch die Geschaftsfihrung. Die Absatze 2 bis 4
gelten entsprechend mit der MaBgabe, dass der Antrag auf Einbeziehung mit der Zustimmung des
Emittenten erfolgen muss. Die Geschaftsfiihrung kann fir die fortlaufende Notierung maBgebliche
Kriterien festlegen.

§ 25 Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung im amtlichen Markt

(1)

Die Geschéaftsfiihrung kann die Notierung im amtlichen Markt

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaBer Borsenhandel zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum
Schutz des Publikums geboten erscheint;

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemaBer Borsenhandel nicht mehr gewahrleistet erscheint.

Die Geschéaftsfiihrung unterrichtet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht unverziiglich
Uber MaBnahmen nach Satz 1.

Die Geschéaftsfihrung kann weiterhin
1. den Borsenhandel insgesamt oder in Teilméarkten unterbrechen oder
2. die Preisfeststellung unterbrechen,

wenn dies aus technischen Griinden oder zur Vermeidung sonstiger Gefahrdungen der
Funktionsfahigkeit des Borsenhandels erforderlich ist.

In den Fallen des Absatz 1 Nr. 1 und Absatz 2 Nr. 1 sind Direktgeschéfte der Handelsteilnehmer nicht
zulassig. Im Fall des Absatz 2 Nr. 2 sind Direktgeschafte der Handelsteilnehmer zulassig, an denen
sich die Skontrofuihrer zur Sicherung bestehender Aufgabe- und Eigengeschaftspositionen beteiligen
durfen.

Die Aussetzung, Einstellung und die Unterbrechung der Notierung im amtlichen Markt muss bekannt
gegeben werden; und zwar im Prasenzhandel auch auf der Anzeigetafel und flir den elektronischen
Handel durch Einstellen in das EDV-System oder sonst in geeigneter Weise.
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Abschnitt
Feststellung der Borsenpreise durch Skontrofiihrer

§ 26 Eroffnung und Schluss der Borse

Eréffnung und Schluss der Borse in den Borsensalen (Prasenzhandel) werden durch ein akustisches Zeichen
angeklndigt.

§ 27 Feststellung der Borsenpreise; Preise in Euro

(1) Borsenpreise im Prasenzhandel werden durch Skontrofiihrer nach MaBgabe der Geschaftsfiihrung in
Prozent des Nennbetrags oder in Euro je Stick festgestellt.

(2) Als Borsenpreis ist derjenige Preis festzustellen, welcher der wirklichen Geschaftslage des Handels an
der Borse entspricht. Die Skontroflihrer haben alle zum Zeitpunkt der Feststellung vorliegenden
Auftrage gleich zu behandeln. Sie sind berechtigt, offensichtliche Fehler im Zusammenhang mit der
Preisfeststellung nachtraglich riickwirkend und unverztglich, spatestens bis zum Beginn der
Preisfeststellung am folgenden Bdrsentag, zu korrigieren.

(3) Die Geschaftsflihrung entscheidet Uber die Einzelheiten der Preisfeststellung, soweit in dieser
Borsenordnung nichts anderes bestimmt ist; die Entscheidungen sind zu verédffentlichen. Die
Geschaftsfihrung kann insbesondere Mindestanforderungen fiir die Preisfeststellung festlegen.

(4) Die Geschaftsfihrung kann die Skontrobildung im Benehmen mit dem Skontroflihrerausschuss unter
Berlcksichtigung der nach Absatz 3 Satz 2 aufgestellten Kriterien vornehmen. Die Geschaftsfiihrung
kann bei wiederholtem Unterschreiten der festgelegten Mindestanforderungen flr die Preisfeststellung
nach vorheriger Abmahnung und im Benehmen mit dem Skontroflihrerausschuss einem Skontroftihrer
das Skontro fiir ein oder mehrere Wertpapiere entziehen.

§ 27 a Skontrofiihrer

(1) Als Skontrofiihrer konnen auf Antrag Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute zugelassen
werden, wenn sie und ihre Geschaftsleiter Uber die fir die Skontrofiihrung erforderliche Zuverlassigkeit
verfugen. Die fur die Skontrofihrer handelnden Personen mussen zuverlassig sein und die fur die
Skontrofihrung erforderliche Eignung haben.

(2) Uber die Zulassung von Antragstellern nach Absatz 1, Satz 1 und 2 und die Skontrobildung entscheidet
die Geschaftsfihrung nach pflichtgemaBem Ermessen. Die Zuteilung von Wertpapieren im Rahmen der
Skontrobildung erfolgt langstens flir die Dauer von finf Jahren.
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(3)

Die Geschéftsfihrung kann bei groben Pflichtverletzungen, bei MaBnahmen der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht zur Sicherung der Verbindlichkeiten des Skontroflihrers sowie nach den
Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes die Zulassung widerrufen. In dringenden Féllen kann
sie die Teilnahme am Bdrsenhandel mit sofortiger Wirkung vorlaufig untersagen oder das Ruhen der
Zulassung flr die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

§ 27 b Skontrofiihrerausschuss

(1)

Der Borsenrat richtet einen Skontrofiihrerausschuss nach § 29 BorsG ein, der aus dem Kreis der
Skontrofiihrer drei und aus dem Kreis der tbrigen Handelsteilnehmer zwei Mitglieder des
Skontroflihrerausschusses ernennt. Die Mitglieder des Skontroftihrerausschusses bestimmen aus ihrer
Mitte einen Vorsitzenden.

Die Mitglieder des Skontroflihrerausschusses werden fir die Dauer von drei Jahren ernannt, soweit der
Borsenrat nicht ausdrtcklich einen kirzeren Zeitraum vorsieht. Erneute Ernennungen sind maglich.

Die Geschaftsfihrung stellt bei der Skontrenbildung das Benehmen mit dem Skontrofiihrerausschuss
her. Entscheidungen des Skontroflihrerausschusses werden mit einfacher Mehrheit seiner Mitglieder
getroffen. Bei Verhinderung eines oder mehrerer Mitglieder des Skontroflihrerausschusses und
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden des Skontroflihrerausschusses.

In dringenden Fallen kann die Geschaftsfiihrung die Skontrenbildung ohne Beteiligung des
Skontroflihrerausschusses vorldufig vornehmen. Sie hat in diesem Fall dessen Anhdrung nachzuholen.

§ 27 c Dachskontro

(1)

Die Auftrage fur Wertpapiere, die an mehr als einer Borse zum Borsenhandel zugelassen sind, werden
zum Zwecke der einheitlichen Feststellung des Erdffnungs-, Einheits- und Schlusspreises (gerechnete
Preise) an den beteiligten Borsen im Auftragsbuch des flr die Preisfeststellung an der Frankfurter
Wertpapierborse jeweils zustandigen Skontrofiihrers erfasst (Dachskontro), sofern diese Borsen eine
Vereinbarung getroffen haben, mittels derer festgelegt wird, in welchen Wertpapieren ein Dachskontro
an der Frankfurter Wertpapierborse gefiihrt wird.

Wird zwischen den beteiligten Borsen vereinbart, dass ein Dachskontro in einem an der Frankfurter
Wertpapierborse notierten Wertpapier an einer anderen Borse gefiihrt wird, so ist der flr die
Preisfeststellung an der Frankfurter Wertpapierbdrse jeweils zustandige Skontrofiihrer verpflichtet, dem
Skontrofuihrer an der Borse, an der das Dachskontro gefiihrt wird, die ihm vorliegenden Auftrage zum
Zwecke der Feststellung gerechneter Preise anzuzeigen (Subskontro). Die Einzelheiten werden durch
die Geschaftsfiihrung festgelegt.

Der nach MaBgabe des Absatzes 1 zustéandige Skontroftihrer wird als Dachskontrofiihrer, der gemaf
Absatz 2 zur Anzeige verpflichtete Skontrofiihrer als Subskontrofiihrer bezeichnet.
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§ 28 Feststellung der Eréffnungs-, Einheits- und Schlusspreise

(1)

(2)

Eroffnungs-, Einheits- und Schlusspreise im Prasenzhandel sind gerechnete Preise.

Bei den Wertpapieren, die nicht in die fortlaufende Notierung einbezogen sind, erfolgt die
Preisfeststellung borsentaglich nur zum Einheitspreis. Fiir die in die fortlaufende Notierung
einbezogenen Wertpapiere werden die gerechneten Preise und gegebenenfalls variable Preise
festgestellt, sofern die Geschéaftsfiihrung dies bestimmt.

Der Eroffnungspreis ist zu Beginn des Prasenzhandels auf der Grundlage der dem Skontroflihrer bis
dahin vorliegenden und fur den fortlaufenden Handel geeigneten Auftrage festzustellen.

Die Feststellung des Einheitspreises beginnt fur die fortlaufend gehandelten Wertpapiere zu einem von
der Geschaftsfuhrung bestimmten Zeitpunkt. In die Errechnung des Einheitspreises sind alle
vorliegenden Auftrage einzubeziehen.

Der Schlusspreis wird zu dem von der Geschaftsfiihrung bestimmten Zeitpunkt festgestellt; Absatz 3
und Absatz 4 Satz 2 gelten entsprechend.

Der nachste nach den oben erwahnten Zeitpunkten festzustellende Boérsenpreis soll ein gerechneter
Preis sein; variable Preise dirfen bis zur Ermittiung des gerechneten Preises nicht festgestellt werden.

§ 29 Beriicksichtigung von Auftragen bei der Feststellung des Borsenpreises

Bei der Feststellung eines Borsenpreises sind diejenigen Auftrage zu berlcksichtigen, die dem Skontroftihrer
bis zum Beginn der Preisfeststellung vorliegen.

§ 30 Preisfeststellung und Auftragsausfiihrung im Dachskontroverfahren

(1)

Der Dachskontrofiihrer (ibermittelt auf der Basis der ihm vorliegenden und von dem jeweiligen
Subskontroflihrer angezeigten Auftrage (aggregierte Auftragslage) einen Preisvorschlag an den
jeweiligen Subskontroftihrer.

Der Subskontrofiihrer wird (ber die aggregierte Auftragslage informiert und Ubernimmt bei seiner
Preisfeststellung den Preisvorschlag des Dachskontrofihrers. Bei begriindeten Zweifeln an der
Richtigkeit des Preisvorschlags erhebt der Subskontrofiinrer Widerspruch beim Dachskontrofiihrer. Das
Nahere regeln die Bedingungen fiir Geschafte an der Frankfurter Wertpapierborse.

Diejenigen Auftrage, die nur platziibergreifend (§ 68 Abs. 2) abgewickelt werden kénnen, werden vom
Dachskontrofiihrer an den Subskontrofiihrer Gbermittelt, bei dem ihre Abwicklung maoglich ist; dieser ist
zur Annahme der Auftrage verpflichtet. Verbleibende Auftrage, die zum festgestellten Preis ausgefuhrt
worden sind, werden zu Aufgaben des Dachskontrofiihrers und sind ihm hierflir, soweit erforderlich,
vom Subskontrofiihrer zu (ibermitteln.
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§ 31 Preisfeststellung in besonderen Fallen

Die Geschéftsfiihrung regelt, auf welche Weise in besonderen Fallen die Preisfeststellung vorzunehmen ist.
Dies gilt insbesondere fiir die Aufnahme der ersten Notierung der zugelassenen Wertpapiere im amtlichen
Markt (Einfiihrung).

§ 32 Verfahren bei der Preisfeststellung

(1) Vor der Feststellung eines Borsenpreises ist das entsprechende Wertpapier aufzurufen.

(2) Die Feststellung eines Borsenpreises erfolgt auf Basis der Auftragslage. Es ist derjenige Preis
festzustellen, zu dem der groBte Umsatz bei groBtmaoglichem Ausgleich der dem Skontrofiihrer
vorliegenden Auftrage stattfindet. Im Ubrigen hat sich der Skontrofiihrer um eine Preisfeststellung zu
bemiihen, welche unter Berlicksichtigung der zwischenzeitlich eingetretenen Tendenz die geringste
Abweichung zum letzten notierten Preis aufweist.

(3) Vor der Feststellung eines Bérsenpreises hat der Skontroflihrer die auf Basis der Auftragslage ermittelte
unverbindliche Taxe oder ein verbindliches Geschéftsangebot (Kauf-, Verkaufsangebot, Spanne)
bekannt zu geben, innerhalb derer die Preisfeststellung erfolgen soll.

(4) Bevor ein Borsenpreis festgestellt wird, zu dem der Skontroflihrer selbst einzutreten bereit ist, muss
dieser als verbindliches Geschaftsangebot ausgerufen werden.

(5) Die Feststellung eines Eroffnungs- oder Schlusspreises muss nur dann erfolgen, wenn hierzu konkret
erteilte Auftrage vorliegen; andernfalls steht dies im Ermessen des Skontroflihrers.

§ 33 Zusatze und Hinweise bei der Preisfeststellung (Kursfeststellung)

Der Skontroftihrer hat nach MaBgabe der Ausflihrungsmaglichkeiten der vorliegenden Auftrage bei der
Preisfeststellung folgende Kurszusatze und Hinweise zu verwenden:

|. Zusatze

Zu den festgestellten Kursen mussen bei Ziffer 1 bis 5 auBer den unlimitierten Kauf- und Verkaufsauftragen
alle Uber dem festgestellten Kurs limitierten Kaufauftrage und alle unter dem festgestellten Kurs limitierten
Verkaufsauftrage ausgefiihrt sein. Inwieweit die zum festgestellten Kurs limitierten Kauf- und
Verkaufsauftrage ausgefihrt werden konnten, ergeben die Kurszusatze.

1. b oder Kurs ohne Zusatz = bezahlt: Alle Auftrage sind ausgefiihrt;

2. bG = bezahlt Geld: Die zum festgestellten Kurs limitierten Kaufauftrage mussen nicht
vollstandig ausgefihrt sein; es bestand weitere Nachfrage;
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8.

ebG =

ebB =

ratG =

ratB =

II. Hinweise

bezahlt Brief: Die zum festgestellten Kurs limitierten Verkaufsauftrage missen nicht
vollstandig ausgefiihrt sein; es bestand weiteres Angebot;

etwas bezahlt Geld: Die zum festgestellten Kurs limitierten Kaufauftrage konnten nur zu
einem geringen Teil ausgefiihrt werden;

etwas bezahlt Brief: Die zum festgestellten Kurs limitierten Verkaufsauftrage konnten
nur zu einem geringen Teil ausgeflihrt werden;

rationiert Geld: Die zum Kurs und dartber limitierten sowie die unlimitierten
Kaufauftrage konnten nur beschrankt ausgefiihrt werden;

rationiert Brief: Die zum Kurs und niedriger limitierten sowie die unlimitierten
Verkaufsauftrage konnten nur beschrankt ausgefiihrt werden;

Sternchen: Kleine Betrage konnten ganz oder teilweise nicht gehandelt werden.

AuBerdem werden folgende Hinweise verwendet:

1.

10.

11.

ex D =

ex A =

Geld: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Nachfrage;
Brief: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Angebot;
gestrichen: Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden;

gestrichen Geld: Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden. Es bestand unlimitierte
Nachfrage;

gestrichen Brief: Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden. Es bestand unlimitiertes
Angebot;

gestrichen Taxe: Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden; der Preis ist geschatzt;

gestrichen Geld/Taxe: Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der
Nachfrageseite geschatzt ist;

gestrichen Brief/Taxe: Ein Kurs konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der
Angebotsseite geschatzt ist;

nach Dividende: Erste Notiz unter Abschlag der Dividende;

nach Ausschittung: Erste Notiz unter Abschlag einer Ausschittung;

ex BR = nach Bezugsrecht: Erste Notiz unter Abschlag eines Bezugsrechts;
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

ex BA = nach Berichtigungsaktien: Erste Notiz nach Umstellung des Kurses auf das aus
Gesellschaftsmitteln berichtigte Aktienkapital;

ex SP = nach Splitting: Erste Notiz nach Umstellung des Kurses auf die geteilten Aktien;
ex ZS = nach Zinsen: Erste Notiz unter Abschlag der Zinsen;

ex AZ = nach Ausgleichszahlung: Erste Notiz unter Abschlag einer Ausgleichszahlung,
ex BO = nach Bonusrecht: Erste Notiz unter Abschlag eines Bonusrechts;

ex abc = ohne verschiedene Rechte: Erste Notiz unter Abschlag verschiedener Rechte;
ausg = ausgesetzt: Die Kursnotierung ist ausgesetzt; ein Ausruf ist nicht gestattet;

-7 = gestrichen Ziehung: Die Notierung der Schuldverschreibung ist wegen eines
Auslosungstermins ausgesetzt. Die Aussetzung beginnt zwei Borsentage vor dem
festgesetzten Auslosungstag und endet mit Ablauf des Borsentages danach;

C= Kompensationsgeschaft: Zu diesem Kurs wurden ausschlieBlich Auftrage ausgefiihrt,
bei denen Kaufer und Verkaufer identisch waren;

H = Hinweis: Auf Besonderheiten wird gesondert hingewiesen.

Gespannte Kurse sind nicht zulassig, sofern die Geschaftsfihrung nicht etwas anderes bestimmt.

§ 34 Preisfeststellung im fortlaufenden Handel

(1)

Vor der Feststellung eines Borsenpreises hat der Skontroflihrer die aus Angebot und Nachfrage
ermittelte Spanne bekannt zu geben, innerhalb derer die Preisfeststellung erfolgen soll; den
Handelsteilnehmern missen die Angebote zugéanglich und deren Annahme maglich sein. Dies gilt
nicht, wenn der Skontroftihrer auf im Markt bekannt gegebene Angebote und Nachfragen eingeht.

Bei der Feststellung von Preisen im fortlaufenden Handel hat der Skontrofiihrer die ihm vorliegenden
Auftrage zu berlcksichtigen.

Die Geschéaftsfiihrung kann anordnen, dass bei allen oder bei bestimmten Wertpapieren der
Skontrofiihrer vor der Feststellung eines Borsenpreises den Handelsteilnehmern zuséatzlich den Preis
des am hochsten limitierten Kaufauftrages und des am niedrigsten limitierten Verkaufsauftrags zur
Kenntnis zu geben hat.

Durch das Ausrufen einer Spanne oder von Geld- und/oder Briefpreisen soll der Marktausgleich bei
moglichst geringer Abweichung zum letzten notierten Preis unter Berlicksichtigung der allgemeinen
Tendenz erzielt werden.
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(5) Im Ubrigen gelten die Grundsatze der §§ 28 bis 31 und § 32 Abs. 2 sinngemaB sowie die
Bedingungen flir Geschéfte an der Frankfurter Wertpapierbdrse.

§ 35 Bekanntgabe zugrunde liegender Umsatze

Der Skontrofuihrer hat unverziglich den festgestellten Preis und den zu diesem Preis ermittelten Umsatz
durch Ausrufen und durch Eingabe in das EDV-System bekannt zu geben.

§ 36 Eigengeschafte der Skontrofiihrer

(1) Der Skontroflihrer darf in den Féllen des § 32 Abs. 2 BorsO in den ihm zugewiesenen Wertpapieren
Eigengeschafte und Aufgabegeschafte i. S. des § 32 Abs. 2 BorsG nur tatigen,

1. soweit dies zur Ausfihrung ihm erteilter Auftrage notwendig ist oder
2. beim Fehlen marktnah limitierter Auftrage,

3. beim Vorliegen unlimitierter Auftrage, die sonst nur zu nicht marktgerechten Kursen zu vermitteln
waren.

(2) Eigen- und Aufgabegeschafte des Skontroflihrers in den ihm zugewiesenen Wertpapieren dirfen nur im
notwendigen Rahmen und geringstmdglichen Umfang zum Marktausgleich vorgenommen werden. Sie
dirfen nicht Tendenz verstarkend wirken.

(3) In anderen als den ihm zugewiesenen Wertpapieren darf der Skontrofihrer nur handeln, wenn die
Skontroflihrung hierdurch nicht beeintrachtigt wird.

§ 37 Eingabe in die Borsen-EDV

(1) Alle dem Skontroftihrer erteilten Auftrage sowie die abgeschlossenen Bérsengeschafte sind unverziglich
in die von der Geschaftsfiihrung bestimmte EDV-Anlage einzugeben, soweit nicht etwas anderes
bestimmt ist. Als Borsengeschafte gelten auch Aufgabegeschafte.

(2) Soweit ein Makler das Borsengeschaft vermittelt oder abgeschlossen hat, ist er zur Eingabe verpflichtet,
in allen anderen Féllen im Zweifel der Verkaufer der Wertpapiere.

(3) Fur die EDV sind Eigengeschafte des Skontroflihrers sowie die Eingabe von Geschaftsdaten, die zu
Eigen- oder Aufgabegeschaften des Skontroflihrers flihren kdnnen, besonders zu kennzeichnen.
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§ 38 MaBnahmen bei Zweifeln an der ordnungsgemaBen Feststellung von Bérsenpreisen und bei
erheblichen Preisschwankungen

(1) Bestehen Zweifel an der ordnungsgemaBen Feststellung von Borsenpreisen, so kdnnen die
Borsenaufsichtsbehdrde und die Handelstiberwachungsstelle eine schriftliche Erklarung des
Skontroflihrers (iber bestimmte Tatsachen fordern und durch Einsicht in die Tage- und Handbticher der
Skontrofiihrer, in das EDV-System oder in anderer Weise den Sachverhalt ermitteln.

(2) Bei erheblichen Preisschwankungen ist die Preisfeststellung unter Hinzuziehung der
Handelsiiberwachungsstelle und mit deren Zustimmung vorzunehmen.

§ 39 Veréffentlichung von Preisen

Die Geschaftsfuhrung verdffentlicht die amtlich festgestellten Preise. Art und Umfang der Veroffentlichung
werden vorab von der Geschéftsfiihrung bekannt gegeben.

Abschnitt

Wertpapiergeschafte im elektronischen Handelssystem

Teilabschnitt

Aligemeine Vorschriften

§ 40 Elektronisches Handelssystem

(1) In einem elektronischen Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse kdnnen Wertpapiere gehandelt
werden, wenn die Geschaftsfihrung dies beschlossen hat. Die Wertpapiere miissen an der Frankfurter
Wertpapierborse entweder zum amtlichen Handel oder zum geregelten Markt zugelassen oder in den
Freiverkehr einbezogen sein. Die Geschaftsfihrung hat den Emittenten Uber die Einbeziehung von
Wertpapieren in ein elektronisches Handelssystem zu unterrichten.

(2) Die Geschéaftsfihrung kann die in einem elektronischen Handelssystem handelbaren Wertpapiere nach
sachlichen Kriterien, insbesondere der Art der Wertpapiere und des durchschnittlichen Handels-
volumens, in einzelne Handelssegmente unterteilen, fir die jeweils einheitliche Handelsbedingungen
festgelegt werden. Fir Wertpapiere, die in diesen Handelssegmenten (Hauptmarkt) gehandelt werden,
kann die Geschaftsfihrung ein weiteres Handelssegment einrichten, in welchem ausschlieBlich
Auftrage mit einem bestimmten Mindestvolumen zuléssig sind (Blockhandel). Die Marktsegmentierung
nach dem Bdrsengesetz bleibt hiervon unberihrt.
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§ 41 Borsenzeit, Handelsphasen

(1)

Die Borsenzeit ist in drei aufeinander folgende Phasen aufgeteilt:

- die Vorhandelsphase,
- die Haupthandelsphase,
- und die Nachhandelsphase.

Wahrend der Handelsphasen konnen Auftrage in das elektronische Handelssystem eingegeben,
geandert oder geldscht werden. Die Borsenzeit fur den Beginn und das Ende der einzelnen Phasen
wird flr alle Wertpapiere von der Geschéftsfiihrung festgesetzt. Sie kann die Bdorsenzeit sowie den
Beginn der einzelnen Phasen an einem Borsentag verlangern oder verkiirzen, soweit dies zur
Aufrechterhaltung geordneter Marktverhéaltnisse oder aus Griinden erforderlich ist, die ihre Ursache im
elektronischen Handelssystem haben.

Waéhrend der Vorhandelsphase bleibt das Auftragsbuch geschlossen. Bei von der Geschaftsfiihrung zu
bestimmenden Wertpapieren, insbesondere Optionsscheinen, ist weiterhin die Eingabe indikativer
Quotierungen gemaB § 23 b Abs. 1 moglich.

An die Vorhandelsphase schlieBt sich die Haupthandelsphase an, wahrend derer Wertpapiere nach
MaBgabe der §§ 44 a, 44 b und § 44 c in einer oder mehreren Auktionen fortlaufend oder in
fortlaufenden Aktionen gehandelt werden konnen. Uber die Art und Weise des Handels in den
einzelnen Wertpapieren, insbesondere die Zahl der taglichen Auktionen, deren Durchfiihrung mit
geschlossenem oder offenem Auftragsbuch (§ 44 a Abs. 1) und die Aufnahme in den fortlaufenden
Handel oder die fortlaufende Auktion, entscheidet die Geschéftsfiihrung.

Nach Abschluss der Haupthandelsphase steht das elektronische Handelssystem den
Handelsteilnehmern in der Nachhandelsphase weiterhin zur Vornahme von Eingaben zur Verflgung;
Absatz 2 gilt entsprechend.

§ 42 Aussetzung, Einstellung und Handelsunterbrechung

Fir den Handel im elektronischen Handelssystem gilt § 25 entsprechend.

§ 43 Preisdokumentation, Veroffentlichung von Preisen und Verwertung von Daten

(1)

(2)

Die Handelsdaten, insbesondere die Borsenpreise und die zugehdrigen Umséatze, werden im EDV-
System der Borse gespeichert.

Die zustande gekommenen Borsenpreise werden veroffentlicht. Art und Umfang der Verdffentlichung
werden vorab durch die Geschéftsfihrung bekannt gemacht. Im Handelssegment Blockhandel
zustande gekommene Borsenpreise werden zum Ende des jeweiligen Handelstages veréffentlicht.
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(3) Aus dem elektronischen Handelssystem empfangene Daten und Informationen dirfen die
Handelsteilnehmer nur flir Zwecke des Handels und der Abwicklung verwenden. lhre Weitergabe an
Dritte ist ohne Zustimmung der Geschaftsfiihrung nicht zulassig.

§ 44 Preisermittlung und Preisiiberwachung; Referenzpreis

(1) Die Borsenpreise werden durch das elektronische Handelssystem ermittelt. Die Geschaftsfihrung
Uberwacht deren ordnungsgemaBes Zustandekommen im System.

(2) Als Grundlage verschiedener Berechnungen, insbesondere der Festlegung der Preiskorridore, innerhalb
derer in der Auktion und im fortlaufenden Handel Auftrage zu Geschaftsabschllissen zusammengefihrt
werden kdnnen, werden zwei Referenzpreise bestimmt. Der erste Referenzpreis entspricht dem letzten
Preis des gleichen Handelstages, anderenfalls dem an einem vorangegangenen Handelstag im System
zuletzt ermittelten Preis. Der zweite Referenzpreis entspricht regelmaBig dem Preis der ersten Auktion
oder einer nachfolgenden Auktion des gleichen Handelstages, anderenfalls dem an einem
vorangegangenen Handelstag im System zuletzt ermittelten Preis. Ist die Bestimmung eines
marktgerechten Referenzpreises nach Satz 2 oder 3 nicht moglich, bestimmt die Geschaftsfihrung
diesen nach MaBgabe einer von ihr zu erlassenden Ausfiihrungsbestimmung.

Teilabschnitt

Auktion, Fortlaufender Handel, Fortlaufende Auktion und Blockhandel

§ 44 a Auktion und fortlaufender Handel

(1) Inder Auktion wird auf Grundlage der bis zu einem bestimmten Zeitpunkt vorliegenden limitierten und
unlimitierten Auftrage derjenige Preis ermittelt, zu dem das groBte Auftragsvolumen bei minimalem
Uberhang ausgefiihrt werden kann; unlimitierte Auftrage werden vorrangig ausgefiihrt.

Die Auktion untergliedert sich in den Aufruf, die Preisermittiung und, sofern ein Uberhang nicht
ausgefiihrter Auftrage vorliegt, den Marktausgleich. Die Geschaftsfiihrung kann abweichend von Satz 2
festlegen, dass in von ihr nach sachlichen Griinden zu bestimmenden Wertpapieren kein
Marktausgleich erfolgt. Stehen sich Auftrage ausfiihrbar gegentiber, wird bei der Auktion mit
geschlossenem Auftragsbuch ein potenzieller Ausfihrungspreis angezeigt, der nach MaBgabe des
Unterabsatzes 1 ermittelt wird. Auf Anordnung der Geschaftsfihrung wird zusatzlich das potenziell
ausfihrbare Auftragsvolumen, ein moglicherweise bestehender Auftragstiberhang sowie dessen
Volumen angezeigt. Bei der Auktion mit offenem Auftragsbuch gelten Satz 5 und 6 entsprechend und
es werden zusatzlich die kumulierten AuftragsgroBen der jeweiligen Nachfrage (Geld-) und/oder
Angebots (Brief)-Limite angezeigt. Stehen sich keine Auftrage ausfihrbar gegentber, werden das beste
Geld- und/oder Brief-Limit sowie auf Anordnung der Geschaftsfihrung die kumulierten Auftragsgroen
angezeigt.
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Ein nach der Preisermittlung verbliebener Uberhang nicht ausgefiihrter Auftrage kann wahrend des
Marktausgleichs durch die Eingabe korrespondierender Auftrage zum Auktionspreis ausgefiihrt werden.
Wahrend eines von der Geschaftsfihrung festzusetzenden Zeitraums sind in den ihnen zugewiesenen
Wertpapieren ausschlieBlich die Designated Sponsor zur Annahme der nicht ausgefiihrten Auftrage
berechtigt. Diese Berechtigung ist auf das Mindestquotierungsvolumen oder ein von der
Geschaftsfihrung zu bestimmendes ganzzahliges Vielfaches desselben beschrankt.

Der fortlaufende Handel beginnt mit einer Erdffnungsauktion, die nach MaBgabe des Absatzes 1
durchgefuhrt wird. Wahrend des fortlaufenden Handels kommen die Preise durch das
Zusammenfihren (Matching) von Auftragen zum jeweils besten im Auftragsbuch angezeigten Geld-
oder Brief-Limit, bei gleichem Preis in der Reihenfolge der Eingabe in das System (Preis-Zeit-Prioritat),
zustande; unlimitierte Auftrdge werden vorrangig ausgeflihrt. Alle vorliegenden Auftrage werden
kumuliert zum jeweiligen Limit angezeigt (offenes Auftragsbuch).

Der fortlaufende Handel wird zur Durchfihrung von untertagigen Auktionen flr die Dauer der Auktion
unterbrochen. Die fur die Auktion und den fortlaufenden Handel vorliegenden Auftrége werden im
Aufruf zur Auktion zu einer einheitlichen Auftragslage zusammengefihrt; im Ubrigen gilt Absatz 1
entsprechend.

Der fortlaufende Handel endet mit einer Schlussauktion, fir die Absatz 1 entsprechend gilt.

Das Nahere regeln die Bedingungen flr Geschéfte an der Frankfurter Wertpapierbdrse.

§ 44 b Fortlaufende Auktion

(1)

(2)

In der fortlaufenden Auktion sind nach Festlegung durch die Geschaftsfliihrung Optionsscheine und
andere Wertpapiere handelbar, fur die diese Handelsform zur Durchfiihrung eines ordnungsgemaBen
Borsenhandels geeignet erscheint.

In der fortlaufenden Auktion wird auf Grundlage der bis zu einem bestimmten Zeitpunkt vorliegenden
limitierten und unlimitierten Auftrage derjenige Preis ermittelt, zu dem, entsprechend oder innerhalb
des durch den Quote eines Designated Sponsor jeweils vorgegebenen Geld-/Brief-Limits, das groBte
Auftragsvolumen bei minimalem Uberhang ausgefiihrt werden kann; unlimitierte Auftrage werden
vorrangig ausgefuhrt. Die fortlaufende Auktion erfolgt in der Weise, dass unmittelbar nach Beendigung
einer Auktion die nachste Auktion eingeleitet wird.

Die fortlaufende Auktion untergliedert sich in den Voraufruf, den Aufruf, die Preisermittlung und, sofern
ein Uberhang nicht ausgefiihrter Auftrage vorliegt, den Marktausgleich; § 44 a Abs. 1 Satz 3 und Satz

9 bis 10 gilt entsprechend. Wahrend des Voraufrufs werden die im Auftragsbuch befindlichen Auftrage
standig auf ihre potenzielle Ausfiihrbarkeit innerhalb des sich aus der jeweiligen indikativen Quotierung
ergebenden Geld-/Brief-Limits des Designated Sponsor geprift. Auftrdge kdnnen eingegeben, geandert

oder geldscht werden.

Befinden sich Auftrage, die potenziell gegeneinander oder gegen eine indikative Quotierung ausfiihrbar
sind, im Auftragsbuch, hat der Designated Sponsor nach entsprechender Mitteilung durch das
Handelssystem einen Quote einzugeben. Das Geld-/Brief-Limit des Quote soll mit der zuvor
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eingestellten indikativen Quotierung Ubereinstimmen, oder enger sein. Wurde durch den Designated
Sponsor aufgrund einer manuellen Quote-Anforderung ein Quote eingegeben oder stehen sich nach
Eingang eines Quote Auftrage potenziell ausfihrbar gegenlber, beginnt die Aufrufphase. Die Quotes
dirfen wahrend eines von der Geschaftsfiihrung festgelegten Zeitraums nicht gedndert oder geldscht
werden. Stehen sich Auftrdge ausflihrbar gegentber, wird ein potenzieller Ausfihrungspreis angezeigt;
§ 44 a Abs. 1 Satz 6 gilt entsprechend. Ist dies nicht der Fall, wird das beste Geld- und/oder Brief-
Limit angezeigt; § 44 a Abs. 1 Satz 8 gilt entsprechend. Die Preisermittlung erfolgt gemaB Absatz 1.

In der fortlaufenden Auktion flr Aktien haben die vom Designated Sponsor eingestellten indikativen
Quotierungen Angaben Uber von ihm angebotene und nachgefragte Volumina zu enthalten. Der
Designated Sponsor ist verpflichtet, im Rahmen seines Quotes flr mindestens diese Volumina
Geschéfte abzuschlieBen.

§ 44 c Blockhandel

(1)

Im Blockhandel finden zu von der Geschéaftsfiihrung festgelegten Zeiten Auktionen statt, in welchen
lediglich Auftrage mit einem von der Geschaftsfihrung fir das jeweilige Wertpapier festgelegten
Mindestvolumen zulassig sind.

In den Auktionen werden ausschlieBlich Preise ermittelt, die sich aus dem rechnerischen Mittelwert des
zur gleichen Zeit im Hauptmarkt des jeweiligen Wertpapiers besten, im Auftragsbuch angezeigten
Nachfrage- und Angebotspreises ergeben (Midpoint).

Die Auktion gliedert sich in den Voraufruf, den Aufruf und die Preisermittlung. Wahrend der Auktion
wird der jeweilige Midpoint als potenzieller Ausfliihrungspreis angezeigt. Das Auftragsbuch bleibt
geschlossen. Wahrend des Voraufrufs werden die im Auftragsbuch befindlichen Auftrage standig auf ihre
potenzielle Ausfiihrbarkeit zum Midpoint geprift. Der Wechsel in die Aufrufphase wird durch einen
unlimitierten Auftrag im Auftragsbuch oder durch einen limitierten Auftrag im Auftragsbuch ausgelost,
sofern dessen Limit im Falle eines Verkaufauftrags unter, oder, im Falle eines Kaufauftrages Gber einer
von der Geschaftsflihrung festgelegten Preisgrenze liegt, welche aus dem jeweils aktuellen Midpoint
abgeleitet wird. Auftrage mit der jeweils groBeren Stlickzahl werden vorrangig und bei gleicher Stiickzahl
in der Reihenfolge der Eingabe in das System ausgeflihrt (Volumen-Zeit-Prioritat).

Die Geschéaftsfuhrung erteilt auf schriftlichen Antrag die Berechtigung zur Teilnahme am Blockhandel.
Als Voraussetzung fur die Teilnahme am Blockhandel kann die Geschéftsflihrung besondere
Sicherheitsrahmen nach § 13 festlegen. Die Einzelheiten werden von der Geschaftsflihrung festgelegt.

§ 45 Ermittlung des ersten Boérsenpreises

(1)

Die Ermittlung des ersten Borsenpreises eines neu zugelassenen oder erstmals in den Freiverkehr
einbezogenen Wertpapiers (Einfiihrung) erfolgt auf Antrag eines zum Borsenhandel zugelassenen
Kreditinstituts, Finanzdienstleistungsinstituts oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1
des Gesetzes (ber das Kreditwesen tatigen Unternehmens (Antragsteller); § 24 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2
bis 4 gelten entsprechend.
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(2) Wahrend der der Preisermittlung vorangehenden Aufrufphase erfolgt abweichend von § 44 a Abs. 1
keine Anzeige gemal § 44 a Abs.1 Satz 5 bis 8. Der Antragsteller kann jedoch eine solche Anzeige
durch die Geschaftsflihrung veranlassen.

(3) Unbeschadet des § 44 a Abs.1 Satz 4 kann ab einem von der Geschaftsfiihrung zu bestimmenden
Zeitpunkt nur noch der Antragsteller Auftrage zum Zwecke des Marktausgleichs eingeben, andern oder
l6schen. Die Geschaftsfiihrung entscheidet sodann tber die Beendigung der Aufrufphase; fiir die
Preisermittiung gilt § 44 b Abs. 2 Satz 1 entsprechend.

Teilabschnitt

Best Execution

§ 46 Zulassung als Best Executor

(1) Wahrend der Haupthandelsphase konnen eigene Kundenauftrage sowie durch andere
Handelsteilnehmer Gbermittelte Kundenauftrage gegen Eigenauftrdge eines bestimmten
Handelsteilnehmers (Best Executor) nach MaBgabe des § 46 a zu einem Ausflihrungspreis ausgefihrt
werden, der flr den Kunden eine Preisverbesserung gegenuber der potentiellen Ausfihrung im
Auftragsbuch des elektronischen Handelssystems darstellt (Best Execution), sofern die betreffenden
Kundenauftrage wie von der Geschaftsfiihrung vorgegeben gekennzeichnet werden.

(2) Die Geschaftsflihrung legt fest, flir welche Wertpapiere eine Best Execution durchgefiihrt wird.

(3) Ein zum Borsenhandel zugelassenes Unternehmen kann die Zulassung als Best Executor im
elektronischen Handelssystem flir eine von der Geschaéftsleitung festgelegte Mindestanzahl an
Wertpapieren beantragen, sofern er mit dem Trager der Frankfurter Wertpapierborse eine
entsprechende Vereinbarung abgeschlossen hat, in welcher auch die Entgelte fir die Best Execution
festzulegen sind.

(4) Ein Best Executor kann einen Zusatzantrag fur weitere Wertpapiere stellen. Wird dem Antrag
entsprochen, bestimmt die Geschaftsfihrung mit der Entscheidung Uber den Zusatzantrag tber den
Zeitpunkt der Einbeziehung in die Best Execution; die Wartefrist gemaB § 46 c bleibt unberiihrt.

(5) Die Best Executor-Zulassung ist vom Bestand der Zulassung als Handelsteilnehmer abhangig.

§ 46 a Durchfiihrung der Best Execution

(1) Auf der Grundlage von durch den Best Executor zuvor eingegebenen Parametern werden Quotes des
Best Executors generiert, gegen welche Kundenauftrage ausgefiinrt werden konnen (Best Executor
Quotes).

(2) Die Berechnung des Ausfihrungspreises erfolgt nach MaBgabe der eingestellten Parameter auf der
Basis des Preises, zu welchem der betreffende Kundenauftrag zur selben Zeit im Auftragsbuch des
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elektronischen Handelssystems ohne Berlicksichtigung des Best Executor Quotes ausgefihrt worden
ware (potentieller Ausflihrungspreis). Fir den Fall, dass die potentielle Ausfuhrung des Kundenauftrags
im Auftragsbuch in mehreren Teilausfihrungen erfolgen wirde, wird ein entsprechender,
volumengewichteter Durchschnittspreis als potentieller Ausfihrungspreis berechnet. Der
Ausflihrungspreis in der Best Execution unterschreitet im Fall eines Kundenkaufauftrags / Uberschreitet
im Fall eines Kundenverkaufauftrags den potentiellen Ausfiihrungspreis unter Berlicksichtigung der
durch den Best Executor eingestellten Parameter.

Im Rahmen der Best Execution kdnnen nur eigene Kundenauftrage des Best Executors und
Kundenauftrage eines anderen Handelsteilnehmers ausgefiihrt werden, mit welchem der Best Executor
eine entsprechende Vereinbarung tber die Zuleitung von Kundenauftragen geschlossen hat.

Die im Rahmen der Best Execution zustande gekommenen Geschéfte fiihren nicht zu Borsenpreisen
und werden bei der Verdffentlichung besonders gekennzeichnet. Im Ubrigen gelten die §§ 43 Abs. 1
und 2 sowie 47 Abs. 2 entsprechend.

§ 46 b Pflichten des Best Executors

(1)

Der Best Executor ist verpflichtet, fir von der Geschaftsfiihrung bestimmte Werte, im Auftragsbuch des
elektronischen Handelssystems ein Designated Sponsoring nach MaBgabe der §§ 23 bis 23 ¢ und
weiteren durch die Geschaftsfihrung gesondert festgelegten Anforderungen durchzufiihren (Liquidity
Management). Der Best Executor kann das Liquidity Management auch durch einen anderen
Handelsteilnehmer durchfiihren lassen. In diesem Fall hat der Best Executor das betreffende
Auftragsverhaltnis der Geschaftsfihrung anzuzeigen. Die Verpflichtung des Best Executors nach Satz 1
bleibt unberihrt.

Der Best Executor ist verpflichtet, der Geschaftsflihrung den Abschluss eines Vertrages lber die
Zuleitung von Auftragen durch einen anderen Handelsteilnehmer zur Best Execution unverziglich
schriftlich anzuzeigen. Die Geschéftsfihrung bestimmt, zu welchem Zeitpunkt die Zuleitung der
Auftrage hierauf erfolgen kann.

§ 46 c Riickgabe, Wegfall, Riicknahme, Widerruf und Ruhen der Best-Executor-Zulassung

(1)

Ein Best Executor kann durch schriftliche Mitteilung die Riickgabe seiner Best-Executor-Zulassung
gegenUber der Geschéftsfihrung insgesamt oder fiir bestimmte Wertpapiere erklaren. Im letzteren Fall
darf die von der Geschaftsflihrung nach § 46 Abs. 3 festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren nicht
unterschritten werden. Er ist nach Ablauf von finf Borsentagen nach Zugang der Mitteilung nicht mehr
berechtigt, in den betreffenden Wertpapieren Best Executor Quotes einzustellen. Vor Ablauf einer
angemessenen Frist, regelmaBig nicht vor Ablauf von zwanzig Borsentagen, kann ein
Handelsteilnehmer nicht wieder als Best Executor flir solche Wertpapiere zugelassen werden, flr die er
die Zulassung zurtickgegeben hat.

Die Geschéaftsfuhrung kann die Best-Executor-Zulassung ganz oder teilweise widerrufen, wenn der Best
Executor seine Verpflichtungen aus den §§ 46 bis 46 c nicht erfillt. Im Ubrigen gilt § 22 entsprechend.
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(3) Mit der Riickgabe oder dem Widerruf erléschen die Rechte und Pflichten des Best Executors nach
§§ 46 bis 46 b.

Abschnitt
Meldung und Veréffentlichung der Umsatze
§ 47

(1) Alle Handelsteilnehmer haben der Borse nach naherer Weisung der Geschéftsfihrung die Umsatze in
den von ihnen getatigten Geschaften anzuzeigen oder deren Erfassung und Anzeige durch dritte Stellen
Zu gestatten.

(2) Die Geschaftsfihrung veroffentlicht die den Borsenpreisen zugrunde liegenden Umsatze im
Prasenzhandel und im elektronischen Handelssystem. Art und Umfang der Veroffentlichung werden
vorab von der Geschaftsfiihrung bekannt gegeben. Fir die Veroffentlichung der Umsétze im
Handelssegment Blockhandel gilt § 43 Abs. 2 Satz 3 entsprechend. Die Geschéftsfihrung ist in
gleicher Weise zu Veroffentlichungen befugt, die einer geeigneten Unterrichtung des Publikums Uber
das Marktgeschehen dienen.

Abschnitt
Benutzung von EDV-Einrichtungen

§48

(1) Die Frankfurter Wertpapierborse verpflichtet sich gegentiber den Handelsteilnehmern, in dem jeweils
vom Bdrsenrat und der Geschéaftsfiihrung beschlossenen Umfang EDV-Anlagen vorzuhalten und zu
warten sowie Programme vorzuhalten, zu warten und zu pflegen und in einem Rechenzentrum zu
betreiben. EDV-Anlagen, Datenibertragungsleitungen und Programme, die von den
Handelsteilnehmern zur Nutzung der borslichen EDV-Einrichtungen eingesetzt werden und weder im
Eigentum des Tragers der Frankfurter Wertpapierborse stehen noch dessen Verfligungsbefugnis
unterliegen, fallen nicht in den Verantwortungsbereich der Frankfurter Wertpapierborse.

(2) Alle Handelsteilnehmer haben sich beim Abschluss und der Abwicklung von Borsengeschaften der vom
Borsenrat und der Geschaftsfihrung bestimmten EDV-Anlage zu bedienen, und zwar in dem jeweils
von der Geschaftsflihrung festgelegten Umfang.

(3) Fur Rechnerausfall, Systemengpasse, Software-Fehler und dhnliche Systemstérungen von EDV-
Einrichtungen der Frankfurter Wertpapierbdrse oder der Handelsteilnehmer, die einen
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ordnungsgemaBen Handel beeintrachtigen, gefahrden oder storen, gelten die von der Geschaftsfihrung
hierflr erlassenen allgemeinen Anweisungen. Die Geschéaftsfiihrung ist befugt, alle zur Gewahrleistung
oder Herstellung geordneter Marktverhéltnisse erforderlichen MaBnahmen zu treffen.

(4) Der Trager der Frankfurter Wertpapierborse haftet bei der Erflllung der Verpflichtungen der Frankfurter
Wertpapierborse gegeniiber den Handelsteilnehmern im Rahmen der Benutzung einer borslichen EDV-
Einrichtung far das Verschulden seiner Mitarbeiter und der Personen, die er zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen hinzuzieht.

(5) Hat der Handelsteilnehmer durch ein schuldhaftes Verhalten zu der Entstehung des Schadens
beigetragen, bestimmt sich nach den Grundséatzen des Mitverschuldens, in welchem Umfang der
Trager der Frankfurter Wertpapierborse und der Handelsteilnehmer den Schaden zu tragen haben.

(6) Der Trager der Frankfurter Wertpapierborse haftet nicht fiir Schaden, die auf hohere Gewalt, Aufruhr,
Kriegs- und Naturereignisse oder sonstige von ihr nicht zu vertretende Vorkommnisse (z. B. Streik,
Aussperrung, Verkehrsstorungen, Verfigungen von hoher Hand des In- und Auslands) oder auf nicht
schuldhaft verursachte technische Probleme zurlickzufiihren sind.

Abschnitt
Borsenschiedsgericht und Gutachterausschuss

§ 49 Ordentliches Schiedsgericht

(1) Uber Streitigkeiten aus Geschaften, die in die Bérsengeschaftsabwicklung der Frankfurter
Wertpapierborse eingegeben wurden oder einzugeben waren, einschlieBlich der Frage, ob zwischen
den Parteien ein Geschaft zustande gekommen ist, entscheidet ein Schiedsgericht mit Sitz in
Deutschland nach deutschem Recht.

(2) Auf das Verfahren des Borsenschiedsgerichts finden die §§ 1025 ff. ZPO sinngemaB Anwendung.

(3) Das Néhere regelt die Schiedsgerichtsordnung.

§ 49 a Gutachterausschuss

Zur Prifung der Lieferbarkeit von Wertpapieren beruft die Geschaftsfihrung auf die Dauer von drei Jahren
einen Gutachterausschuss, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht.
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Abschnitt
Zulassungsstelle

§ 50 Zusammensetzung der Zulassungsstelle

(1) Uber die Zulassung von Wertpapieren entscheidet die Zulassungsstelle. Sie besteht aus mindestens 20,
hochstens 24 Mitgliedern. Von ihnen missen mindestens die Hélfte Personen sein, die nicht
berufsmaBig am Bdrsenhandel mit Wertpapieren beteiligt sind (§ 31 Abs. 2 BorsG).

(2) Die Mitglieder der Zulassungsstelle werden vom Bdorsenrat gewahlt.

(3) Die Zulassungsstelle kann Entscheidungen auf aus ihrer Mitte gebildete Ausschisse Ubertragen, die
aus mindestens flnf Mitgliedern bestehen; Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.

§ 51 Amtszeit der Mitglieder der Zulassungsstelle

Die Amtszeit der Mitglieder der Zulassungsstelle betragt drei Jahre. Eine Wiederwahl ist zulassig. Scheidet
ein Mitglied vorzeitig aus, gilt § 50 Abs. 2 entsprechend mit der MaBgabe, dass das nachfolgende Mitglied
fur die restliche Amtsdauer des Ausgeschiedenen bestellt wird.

§ 52 Vorsitz in der Zulassungsstelle; Stellvertretung; Geschaftsordnung

(1) Die Zulassungsstelle wahlt in ihrer ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, fir ihre dreijahrige Amtszeit aus
ihrer Mitte den Vorsitzenden und bis zu zwei stellvertretende Vorsitzende.

(2) Die Zulassungsstelle gibt sich eine Geschaftsordnung.

§ 53 Zulassungsantrag; Ausschluss von Mitgliedern bei der Beratung und Beschlussfassung

(1) Der Antrag auf Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Notierung ist vom Emittenten der
Wertpapiere zusammen mit mindestens einem Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder einem
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uiber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen schriftlich zu stellen. Das Institut oder Unternehmen muss an einer inlandischen Bérse
mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zugelassen sein und ein haftendes Eigenkapital im
Gegenwert von mindestens € 730.000 nachweisen. Ein Emittent, der ein Institut oder Unternehmen
im Sinne des Satzes 1 ist und die Voraussetzungen des Satzes 2 erfiillt, kann den Antrag allein stellen;
§ 36 Abs. 5 Borsengesetz gilt entsprechend.

(2) Von der Beratung und Beschlussfassung Uber den Zulassungsantrag sind diejenigen Mitglieder der
Zulassungsstelle ausgeschlossen, die an der Emission und/oder der Zulassung zur Notierung im
amtlichen Markt beteiligt sind oder bei denen aus sonstigen Griinden die Besorgnis der Befangenheit
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besteht. Als beteiligt gelten auch Mitglieder, die Organen des Wertpapierausstellers angehdren oder in
dessen Diensten stehen.

Emittenten, deren Wertpapiere bereits an einer anderen inlandischen Borse zur Notierung im amtlichen
Markt zugelassen sind, kbnnen den Zulassungsantrag auch allein und ohne den Nachweis des
Vorliegens der Voraussetzungen nach § 30 Abs. 3 BorsG stellen.

§ 54 Beschlussverfahren

(1)

(4)

Die Zulassungsstelle trifft ihre Entscheidungen im Plenum oder in Ausschissen. Beschlisse werden
nach mundlicher Verhandlung oder im schriftlichen Verfahren gefasst, wenn mindestens funf
stimmberechtigte Mitglieder anwesend oder — im schriftlichen Verfahren — beteiligt sind.

Ein Beschluss ist gefasst, wenn die einfache Mehrheit der stimmberechtigten Mitglieder zustimmt oder
ablehnt. Bei schriftlicher Abstimmung ist die Zustimmung oder Ablehnung innerhalb der
Abstimmungsfrist zu erteilen. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden. Ist
dieser nicht stimmberechtigt, so gilt bei Stimmengleichheit der Antrag als abgelehnt.

Im Falle des schriftlichen Verfahrens kann jedes Mitglied der Zulassungsstelle innerhalb der Ab-
stimmungsfrist verlangen, dass die Entscheidung durch Abstimmung nach mundlicher Verhandlung im
Plenum erfolgen soll. Einem solchen Antrag hat der Vorsitzende durch Einberufung einer Sitzung
unverziglich zu entsprechen.

Die Einzelheiten des Verfahrens regelt die Geschéftsordnung der Zulassungsstelle.

§ 54 a Zulassungswiderruf auf Antrag des Emittenten

(1)

Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zur Notierung im amtlichen Markt auf Antrag des Emittenten
widerrufen, wenn der Schutz der Anleger einem Widerruf nicht entgegensteht. Der Schutz der Anleger
steht einem Widerruf insbesondere dann nicht entgegen, wenn

1. auch nach dem Wirksamwerden des Widerrufs der Handel des Wertpapiers an einem inlandischen
oder auslandischen organisierten Markt im Sinne von § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes
gewahrleistet erscheint, oder

2. das betreffende Wertpapier nach dem Wirksamwerden des Widerrufs an keiner anderen
inlandischen Badrse zugelassen ist und es auch nicht an einem auslandischen organisierten Markt
gehandelt wird, aber nach der Bekanntgabe der Widerrufsentscheidung den Anlegern ausreichend
Zeit verbleibt, die vom Widerruf betroffenen Wertpapiere lber die Borse zu verauBern.




XIll.

FWBO1
Stand 02.09.2002
Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse Seite 39

(2) Ein Widerruf nach Absatz 1 Nr. 1 erfolgt mit sofortiger Wirkung, sofern das betreffende Wertpapier bei
Bekanntgabe des Widerrufs an zumindest einer anderen inlandischen Borse zugelassen ist. Wird das
Wertpapier bei Bekanntgabe des Widerrufs ausschlieBlich an einem auslandischen organisierten Markt
gehandelt, wird der Widerruf mit einer Frist von drei Monaten nach dessen Veroffentlichung wirksam.
In Fallen des Absatz 1 Nr. 2 wird der Widerruf sechs Monate nach Bekanntgabe der Widerrufsent-
scheidung wirksam.

(3) Die Zulassungsstelle kann die Fristen nach Absatz 2 Satz 2 und 3 auf Antrag des Emittenten verkdrzen,
wenn dies dem Interesse der Anleger nicht zuwiderlauft.

(4) Der Nachweis des Vorliegens der Voraussetzungen fur einen Widerruf der Zulassung und die
Bemessung der Fristen obliegt dem Emittenten. Die Zulassungsstelle kann hierzu insbesondere die
Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen. Liegt eine der Voraussetzungen des Absatz 1
nach der Bekanntgabe des Widerrufs und vor dessen Wirksamwerden nicht mehr vor, kann die
Zulassungsstelle ihre Entscheidung widerrufen.

§ 55 Zusatzliche Aufgaben der Zulassungsstelle

Die Zulassungsstelle kann Aufgaben (ibernehmen, die der Uberwachung der Publizitat von
Wertpapierausstellern dienen, deren Emissionen an der Borse zugelassen sind.

Abschnitt
Geregelter Markt

§ 56 Zulassung

(1) Die Entscheidung Uber die Zulassung von Wertpapieren zum geregelten Markt obliegt der
Zulassungsstelle.

(2) Amtszeit, Vorsitz, Stellvertretung und Beschlussverfahren der Zulassungsstelle richten sich nach
§§ b1 - 54,

§ 57 Zulassungsantrag, Zulassungsvoraussetzungen und Zulassungsverfahren

(1) Die Zulassung von Wertpapieren ist vom Emittenten zusammen mit einem Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen zu beantragen. Das Institut oder Unternehmen
muss an einer inlandischen Wertpapierborse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zugelassen sein
und ein haftendes Eigenkapital im Gegenwert von mindestens € 730.000 nachweisen. Ein Emittent,
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der ein Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist und die Voraussetzungen des Satzes 2
erfullt, kann den Antrag allein stellen.

Emittenten, deren Wertpapiere bereits an einer anderen inlandischen Borse zum geregelten Markt
zugelassen sind, konnen den Zulassungsantrag auch allein und ohne den Nachweis des Vorliegens der
Voraussetzungen nach § 51 Abs. 1 BorsG stellen.

Flr die Zulassungsvoraussetzungen und das Zulassungsverfahren gelten die Vorschriften flr die
Zulassung zur Notierung im amtlichen Markt sinngemaB, soweit nichts anderes bestimmt ist.

§ 58 Mindeststiickzahl/Mindestnennbetrag

(1)

Fir die erstmalige Zulassung von Aktien sowie sonstiger auf einen Geldbetrag lautender Wertpapiere
eines Emittenten, die nicht an einer anderen inlandischen Borse amtlich notiert werden, ist ein
Nennbetrag von mindestens € 250.000 erforderlich.

Fir die Zulassung nicht auf einen Geldbetrag lautender Wertpapiere eines Emittenten, die nicht an
einer anderen inlandischen Bdrse im amtlichen Markt notiert werden, gilt eine Mindeststiickzahl von
10.000 als ausreichend.

Die Zulassungsstelle kann geringere Betrage als in den vorstehenden Absatzen vorgeschrieben
zulassen, wenn sie Uberzeugt ist, dass sich flr die zuzulassenden Wertpapiere ein ausreichender Markt
bilden wird.

Der Emittent ist berechtigt, den Zulassungsantrag auf einen Teil der Emission zu beschranken; Absatze
1 und 2 bleiben unberihrt.

§ 59 Unternehmensbericht; Zulassungsunterlagen

(1)

(3)

Dem Antrag ist ein vom Emittenten unterschriebener Unternehmensbericht zur Veréffentlichung
beizufiigen, der Angaben (ber den Emittenten und die Wertpapiere enthalt, die notwendig sind, um
dem Publikum ein zutreffendes Urteil Uber den Emittenten und die Wertpapiere zu ermdglichen. Der
Unternehmensbericht kann zusatzlich von den Mitantragstellern unterschrieben werden.

Der Unternehmensbericht muss mindestens die in der Verkaufsprospekt-Verordnung vorgesehenen
Angaben enthalten.

Dem Zulassungsantrag sind folgende weitere Unterlagen beizufligen:
= Satzung des Unternehmens bzw. Gesellschaftsvertrag,

] Handelsregisterauszug neuesten Datums,
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. Berichte Uber die Grindung gemaB §§ 32 ff. Aktiengesetz, wenn noch nicht 2 Jahre seit
Eintragung der Gesellschaft in das Handelsregister vergangen sind,

= Protokollausziige tber die der Emission zugrunde liegenden rechtserheblichen Beschlisse,

= Erklarungen betreffend Betriebsstorungen, Patente, Rechtsstreitigkeiten und Auflésung
von Globalurkunden, soweit nicht im Unternehmensbericht enthalten,

= im Falle ausgedruckter Einzelurkunden ein Musterstlick jeden Nennwertes der
zuzulassenden Wertpapiere (Mantel und Bogen),

= Jahresabschlisse und Lageberichte flir die drei Geschéftsjahre, die dem Antrag vorausgegangen
sind, einschlieBlich der Bestatigungsvermerke der Abschlusspriifer.

Fir die Zulassung von Wertpapieren, die von einer Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des Gesetzes
Uber die Kapitalanlagegesellschaften oder von einer auslandischen Investmentgesellschaft im Sinne des
Auslandinvestment-Gesetzes ausgegeben werden, sind zur Geschaftstatigkeit und zu dem jlingsten
Geschaftsgang und den Geschaftsaussichten anzugeben

1. eine méglichst zeitnahe Ubersicht (iber die Zusammensetzung des (Sonder-)Vermagens,
Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik sowie im Ubrigen sinngemaB die in §§ 19,
8 Abs. 3 aSatz4, 8 c Abs. 3 Nr. 3, 25 1 Abs. 5 Satz 2 und 25 m Abs. 2 des Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften bzw. § 3 Auslandsinvestment-Gesetz geforderten Angaben;

2. die Gerichts- und Schiedsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage des
Emittenten haben kdnnen oder in den letzten zwei Geschéftsjahren gehabt haben;

3. die Geschaftsentwicklung des Emittenten nach dem Schluss des Geschéftsjahres, auf das sich der
letzte verdffentlichte Jahresabschluss bezieht; dabei sind insbesondere die wichtigsten Tendenzen
und Entwicklungen der Ertrage und Aufwendungen aus dem Sondervermogen, die Anzahl der
umlaufenden Anteile und der Wert eines Anteils zu einem maglichst zeitnahen im
Unternehmensbericht zu nennenden Stichtag anzugeben.

Im Ubrigen sind die Absétze 1 bis 3 anwendbar.

Fir die Zulassung von Aktien einer Investmentaktiengesellschaft im Sinne von § 51 des Gesetzes tber
Kapitalanlagegesellschaften gilt § 62 des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften entsprechend.
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§ 60 Weitere Pflichten des Emittenten; Druckausstattung

(1) Der Emittent hat mit dem Antrag die Verpflichtung zu Gbernehmen, alle die Wertpapiere betreffenden
Bekanntmachungen sowie Jahresabschluss und Lagebericht, sofern diese nicht in der Bundesrepublik
Deutschland verdffentlicht worden sind, zu verdffentlichen. Fir die Veroffentlichung des
Jahresabschlusses genlgt das Bereithalten fir das Publikum bei den Zahlstellen, wenn darauf in einem
Uberregionalen Pflichtblatt hingewiesen wird.

(2) Die Druckausstattung der Wertpapiere muss einen ausreichenden Schutz vor Falschung bieten und
eine sichere und leichte Abwicklung des Wertpapierverkehrs ermoglichen. Fur Wertpapiere eines
Emittenten mit Sitz in einem anderen Mitgliedsstaat der Europaischen Wirtschaftsgemeinschaft oder
einem anderen Land des europaischen Wirtschaftsraums reicht die Beachtung der Vorschriften aus, die
in diesem Staat flir die Druckausstattung der Wertpapiere gelten. Entspricht die Druckausstattung der
Wertpapiere nicht den Anforderungen der inlandischen Borsen an den Druck von Wertpapieren und
bietet sie auch keinen gleichwertigen Schutz vor Falschung, so ist in dem Unternehmensbericht hierauf
hinzuweisen; ist ein Unternehmensbericht nicht zu veroffentlichen, so ist das Publikum auf andere
geeignete Weise zu unterrichten.

§ 61 Zwischenbericht

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet, innerhalb des Geschéaftsjahres regelméaBig einen
Zwischenbericht zu verdffentlichen, der anhand von Zahlenangaben und Erlauterungen ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage und des allgemeinen Geschaftsganges
des Emittenten in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres (Berichtszeitraum) vermittelt. Dies gilt
auch, wenn nicht die Aktien, sondern sie vertretende Zertifikate zum geregelten Markt zugelassen sind.

(2) Der Zwischenbericht ist innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des Berichtszeitraums zu
verdffentlichen. Fur die Veroffentlichung des Zwischenberichts gentigt das Bereithalten flir das
Publikum bei den Zahlstellen, wenn darauf in einem Uberregionalen Pflichtblatt hingewiesen wird.

(3) Im Ubrigen gelten die §§ 53-60, 61 Abs. 3, 62 Borsenzulassungsverordnung entsprechend.

§ 62 Art und Form der Veréffentlichungen

(1) Die Verdffentlichungen sind, soweit nichts anderes bestimmt ist, in mindestens einem tberregionalen
Pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierborse vorzunehmen.

(2) Der Unternehmensbericht kann anstelle einer Ver6ffentlichung gemaB Absatz 1 in schriftlicher Form bei
den Zahlstellen und der Zulassungsstelle kostenfrei zur Verfligung gestellt werden, wenn darauf in
einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt hingewiesen wird.

(3) Der Unternehmensbericht soll spatestens zusammen mit dem 6ffentlichen Angebot oder bis zum
Beginn des Bezugsrechtshandels verdffentlicht werden.
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Ver6ffentlichungen, die nicht in einem Bdrsenpflichtblatt vorgenommen werden, sind unverziiglich der
Zulassungsstelle zu bermitteln.

Fir den Zulassungsantrag gentigt eine Verdffentlichung in der Borsen-Zeitung und durch Aushang im
Borsensaal.

§ 63 Preisfeststellung und Verdffentlichung

(1)

(3)

Fir die Preisfeststellung, deren Aussetzung und Einstellung gelten die §§ 24-38 sinngemaB. Die durch
den Skontroftihrer mit der Preisfeststellung betrauten Borsenhandler dirfen wahrend des
Prasenzhandels an der Borse nur in den ihnen zugewiesenen Wertpapieren handeln.

Im Fall der Beendigung der Zulassung von Wertpapieren zum Neuen Markt hat die Geschéftsfihrung
die Aufnahme der Notierung (Einfiihrung) der zugelassenen Wertpapiere im geregelten Markt von Amts
wegen zu veranlassen.

Fir die Veroffentlichung von Preisen gilt § 39 sinngemaB.

§ 64 Befreiungen von der Veréffentlichungs- und Einreichungspflicht beim Unternehmensbericht

(1)

Bei der Zulassung weiterer Aktien eines Emittenten aus einer Kapitalerhdhung oder weiterer
Wertpapiere, die einen Anspruch auf gewinnabhangige Ausschittung verbriefen, kann die
Zulassungsstelle gestatten, dass anstelle eines Unternehmensberichtes das Bezugsangebot
verdffentlicht wird, wenn seit der Veroffentlichung des letzten Unternehmensberichtes oder Prospektes
weniger als drei Jahre vergangen sind. Die Zulassungsstelle kann eine Erganzung des Bezugsangebots
durch aktuelle Angaben verlangen.

Der Einreichung eines Unternehmensberichtes bedarf es nicht fir Schuldverschreibungen privater und
offentlich-rechtlicher Kreditinstitute, wenn von ihnen ausgestellte Wertpapiere an einer inlandischen
Borse zur Notierung im amtlichen Markt oder zum geregelten Markt zugelassen sind und die
Emittenten ihre Jahresabschlisse regelmaBig offen legen.

Der Einreichung eines Unternehmensberichtes bedarf es ferner nicht bei Emittenten, von denen
Wertpapiere an einer inlandischen Borse zur Notierung im amtlichen Markt oder im geregelten Markt
zugelassen sind, wenn seit der letzten Veroffentlichung des fUr die Zulassung zur Notierung im
amtlichen Markt erforderlichen Prospekts, einer diesem gleichstehenden schriftlichen Darstellung oder
des Unternehmensberichtes im Falle eines Antrags auf Zulassung von Schuldverschreibungen weniger
als drei Jahre, im Falle eines Antrags auf Zulassung von sonstigen Wertpapieren weniger als sechs
Monate vergangen sind.
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§ 65 Sonstige Erleichterungsmoéglichkeiten

Die Zulassungsstelle kann im Ubrigen dieselben Befreiungen und Erleichterungen gewahren, die im
amtlichen Markt zulassig sind.

§ 65 a Zulassungswiderruf auf Antrag des Emittenten

FUr den Widerruf der Zulassung eines Wertpapiers auf Antrag des Emittenten gilt § 54 a entsprechend.

Abschnitt
Freiverkehr und Neuer Markt

§ 66 Freiverkehr

(1) In Wertpapieren, die an der Frankfurter Wertpapierborse weder zur Notierung im amtlichen Markt noch
im geregelten Markt zugelassen sind, kann wahrend der Bdrsenzeit im Borsensaal oder im
elektronischen Handelssystem ein Handel im Freiverkehr zugelassen werden, wenn durch
Handelsrichtlinien ein ordnungsgemaBer Handel gewéhrleistet erscheint.

(2) Die Handelsrichtlinien fur die Einfihrung der Wertpapiere in den Freiverkehr und die Durchfiihrung des
Handels im Freiverkehr erlasst die Deutsche Borse AG. Die Geschéftsflihrung kann verlangen, dass
darin Bestimmungen Uber die ordnungsgemaBe Durchfihrung des Handels einschlieBlich der
Voraussetzungen fur die Einfihrung von Wertpapieren in den Freiverkehr sowie Uber die
ordnungsgemafe Feststellung von Bdrsenpreisen, deren Verdffentlichung und Uber die
Geschaftsabwicklung enthalten sind.

(3) Die im Freiverkehr ermittelten Preise sind Borsenpreise im Sinne des § 24 BorsG. Sie unterliegen der
Aufsicht der Borsenaufsichtsbehdrde und der Handelsliberwachungsstelle. §§ 26-44 ¢ BorsO gelten
sinngeman.

§ 66 a Neuer Markt

(1) In Wertpapieren, die an der Frankfurter Wertpapierborse zum geregelten Markt zugelassen, aber dort
nicht eingeflhrt sind, kann die Frankfurter Wertpapierbdrse einen Handel im Neuen Markt zulassen.
Der Handel findet wahrend der Borsenzeit im Borsensaal oder im elektronischen Handelssystem der
Frankfurter Wertpapierbdrse statt.

(2) Das Regelwerk fiir die Einflihrung der Wertpapiere in den Neuen Markt (Zulassung zum Neuen Markt)
und fur die Durchfihrung des Handels im Neuen Markt erlasst die Deutsche Borse AG. Die
Geschaftsflihrung kann verlangen, dass darin Bestimmungen Uber die ordnungsgemaBe Durchfliihrung
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des Handels einschlieBlich der Voraussetzungen fiir die Zulassung von Wertpapieren zum Neuen Markt
sowie Uber die ordnungsgemaBe Feststellung von Borsenpreisen, deren Verdffentlichung und UGber die
Geschaftsabwicklung enthalten sind; § 66 Abs. 3 gilt entsprechend.

(3) Sind Angaben im Emissionsprospekt fir den Neuen Markt unrichtig oder unvollstandig, so gelten die
§§ 44 - 47 des Borsengesetzes entsprechend.

Abschnitt
Schlussvorschriften

§ 67 Ehrenamtliche Tatigkeit

Die Mitglieder des Borsenrats, der Zulassungsstelle, des Skontroflihrerausschusses und des
Sanktionsausschusses Uben ihre Tatigkeit ehrenamtlich aus.

§ 68 Abschluss von Geschiften

(1) Geschéfte an der Borse dirfen nur im Namen eines an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassenen
Unternehmens abgeschlossen oder zwischen solchen Unternehmen vermittelt werden.

(2) Dies gilt nicht fir Geschéafte im elektronischen Handelssystem und solchen, die im
Dachskontroverfahren abgeschlossen werden. Zugelassene Unternehmen anderer Borsen stehen in
diesen Fallen den an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassenen Unternehmen gleich. Im
Dachskontroverfahren gilt dies auch fiir die SchlieBung von Aufgabegeschaften aus dem fortlaufenden

Handel und fir im fortlaufenden Handel durchgefiihrte SchlieBungen von Aufgabegeschéften aus dem
Dachskontroverfahren.

§ 69 (aufgehoben)

§ 70 Vornahme von Bekanntmachungen

Soweit nichts anderes bestimmt ist, erfolgen die Bekanntmachungen der Boérsenorgane durch Aushang im
Borsensaal und durch elektronische Veroffentlichung. Die Geschaftsfihrung bestimmt das elektronische
Medium.
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§ 71 Ubergangsvorschriften
Die Mitglieder des ersten Skontroflihrerausschusses im Sinne von § 27 b werden von der Geschaftsfiihrung

fur die Dauer von langstens sechs Monaten ernannt. Der Bdrsenrat hat innerhalb der Frist nach Satz 1 den
ersten Skontrofiihrerausschuss zu bestatigen oder einen neuen Skontroflihrerausschuss zu ernennen.

§ 72 In-Kraft-Treten

Die Bérsenordnung sowie deren Anderungen treten nach Ausfertigung durch die Geschéftsfilhrung am Tage
ihrer Verdffentlichung in Kraft, sofern der Borsenrat nicht einen spéateren Zeitpunkt bestimmt.
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